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Udbud af andele i
Vindmgllelauget rumgaard I/S

(vindmgller ved Quistrup sydgst for Struer)
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1. | NDLEDNING

I henhold til Lov om fremme af vedvarende energi, 8 13 (lov nr. 1392 af 27. december 2008 med
senere aendringer) (herefter VE-loven) udbydes andele i Vindmgllelauget @rumgaard 1/S herved til

salg.

Andelene i Vindmgllelauget @rumgaard 1I/S udbydes af vindmglleopstilleren QVP K/S, Quistrup,
Hjermvej 59, 7600 Struer.

Janus Skak Olufsen har opnaet tilladelse til opstilling af tre vindmgller p& Quistrup sydgst for Stru-
er. Opstillingen af vindmgllerne vil blive gennemfgrt af det af Janus Skak Olufsen kontrollerede
selskab, QVP K/S.

I henhold til VE-loven skal vindmaglleopstilleren, QVP K/S, udbyde mindst 20 % af andelene i vind-
mgllerne til salg blandt lokale borgere. Prisen for de udbudte andele skal fastseettes saledes, at
prisen svarer til en forholdsmaessig andel af QVP K/S’ kostpris ved opstilling af samtlige vindmagller

i projektet.

I det foreliggende projekt opfyldes denne forpligtelse ved, at Vindmgllelauget @rumgaard 1I/S far
overdraget ejerskabet til én af de opstillede vindmagller, og at en del af andelene i Vindmgllelauget
drumgaard 1/S udbydes til salg blandt lokale borgere. De udbudte andele svarer til mindst 20 % af
andelene i det samlede projekt malt pa grundlag af beregninger af den forventede elproduktion fra

de tre vindmgller.

Vindmglleprojektet udvikles af QVP K/S og Janus Skak Olufsen. Vindmgllelauget @rumgaard 1/S vil
ikke have indflydelse pa projektudviklingen.

Opstilling og idriftseettelse af vindmgllerne i projektet forestas uigenkaldeligt af QVP K/S saledes, at
ansvaret for driften af Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ vindmglle farst overtages af Vindmagllelau-

get @rumgaard I/S, nar vindmgllen er sat i drift, hvilket forventes at ske i fgrste halvar 2012.

Som det fremgar af dette prospekt og de tilhgrende bilag, er der fortsat en vis usikkerhed om pro-
jektets endelige gkonomi, hvorfor interesserede opfordres til ngje at gennemlaese materialet, del-
tage i informationsmgdet samt til at gennemga materialet med egen radgiver.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med bekendtggrelse nr. 222 af 10. marts 2010 om
prospekter ved offentlige udbud mellem 100.000 euro og 2.500.000 euro af visse veerdipapirer

(herefter "Prospektbekendtggrelsen”).

Neerveerende prospekt samt de nedenfor anfgrte bilag udgegr det samlede udbudsmateriale:
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e Lokalplan nr. 312, Struer Kommune med tilhgrende tilleeg nr. 1 til kommuneplan 2009 -
2020, Struer Kommune

e Natur- og Miljgklagenaevnets afggrelse af 30. maj 2011 om Struer Kommunes endelige
vedtagelse af kommuneplantilleeg 1 med tilhgrende VVM-redeggrelse og lokalplan 312 for
vindmgller ved Quistrup

e Byggetilladelse af 15. juli 2010

e Forleengelse af byggetilladelse af 15. juni 2010

e VVM-tilladelse af 11. maj 2010 til opstilling af vindmagller ved Quistrup

e Kort med angivelse af omradet inden for 4,5 km fra neermeste vindmaglle

e Energiproduktionsberegning af 14. august 2011 udarbejdet af Danmarks Vindmaglleforening
e Revisorerkleaering

e Vedteegter for Vindmgllelauget drumgaard 1/S

e Deklaration om opstilling af vindmgller

e Tegningsaftale vedrgrende andele i Vindmagllelauget @rumgaard 1/S

2. BESKRIVELSE AF PROJEKTET

Det samlede vindmglleprojekt pd Quistrup omfatter opstilling af tre Siemens-vindmgller af typen
SWP 3.0-101. QVP K/S har indgaet aftale med Siemens Wind Power A/S om kgb af disse. Der er

tale om en nyere mglletype uden gear.

Ved overdragelsen af Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ mglle fra QVP K/S til Vindmgllelauget @rum-
gaard 1/S overdrages samtlige rettigheder og forpligtelser i henhold til leveringsaftale samt ser-
viceaftale mellem QVP K/S og Siemens Wind Power A/S for sa vidt angar den overdragne mglle til
Vindmgllelauget drumgaard 1/S. Ovennavnte serviceaftale med Siemens Wind Power A/S, er ind-
gaet samtidig med leveringsaftalen og omhandler servicering af vindmgllerne i en periode pa ti ar.

Serviceaftalen er uopsigelig de farste fem ar.

Vindmgllerne forventes opsat i farste halvar 2012.

Parken vil have en samlet nominel effekt p& 9 MW. Den vindmglle, Vindmgllelauget @rumgaard 1/S
skal eje, vil have en nominel effekt pd 3 MW. Vindmgllerne har en tarnhgjde pa 79,5 m og en ro-

tordiameter pd 101 m, hvilket giver en samlet hgjde pa 130 m.

De andele, som udbydes til lokale borgere, skal i henhold til VE-loven udggre mindst 20 % af den
beregnede samlede arlige produktion for de tre vindmgller, som opstilles som led i det samlede
projekt. Der udbydes saledes i alt 5.752 andele til lokale borgere i henhold til VE-loven, svarende
til 20 % af den beregnede samlede arlige produktion (fratrukket 2%) for de tre vindmaller.
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Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ vindmglle (mglle 1) forventes at have en arlig produktion pa 9.846
MWh, svarende til den arlige beregnede produktion fratrukket 2 %, jf. vedlagte vindproduktionsbe-
regning af 14. august 2011. Som grundlag for beregning af mgllens estimerede produktion er brugt
en reekke neerliggende vindmgllers produktionsdata. Beregningen er udfgrt i beregningsprogram-

met WindPRO af Danmarks Vindmglleforening.

Det bemeerkes, at der ved budgetlaegningen er forudsat en arlig produktion pa 9.586 MWh pr. ar,

svarende til den arlige beregnede produktion pd en gennemsnitsmaglle i projektet fratrukket 2 %.

S&fremt det senere matte vise sig, at den arlige produktion sendres som fglge af myndighedskrav -
fx krav om aendringer for at opfylde stgjkrav eller andre miljgkrav - kan antallet af udbudte andele
ikke kreeves aendret, ligesom hverken Vindmgllelauget @rumgaard 1I/S eller QVP K/S skal yde hin-
anden kompensation, som fglge af en esendret arlig produktion i forhold til de teoretiske beregnin-

ger, som har dannet grundlag for neerveerende udbud.

3. BYGGE- OG VVM-TILLADELSE

Janus Skak Olufsen har opndet savel bygge- som VVM-tilladelse til opstilling af vindmgllerne, jf.
vedlagte. Janus Skak Olufsen og QVP K/S har indgéet aftale om, at opstillingen og dermed udnyt-

telsen af tilladelserne forestas af QVP K/S.

Plangrundlaget blev i juni 2010 indklaget for Naturklagenaevnet (nu Natur- og Miljgklagenaevnet),

som den 30. maj 2011 har afgjort, at plangrundlaget er gyldigt tilvejebragt. Afggrelsen er vedlagt.

Der er dog fortsat risiko for, at Natur- og Miljgklagenaevnets afggrelse indbringes for de almindelige
domstole, hvilket skal ske inden 6 maneder efter, Natur- og Miljgklagensevnets afggrelse blev truf-
fet. Fristen for at indbringe sagen for de almindelige domstole udlgber sdledes den 30. november
2011.

Indbringes Natur- og Miljgklagenaevnets afggrelse for domstolene, vil der dels vaere omkostninger
forbundet hermed, som Vindmgllelauget drumgaard 1/S skal deekke en forholdsmeessig andel af,
dels vil der veere risiko for, at domstolene tilsidesaetter Struer Kommunes godkendelse af plan-

grundlaget.

Vindmgllelauget @rumgaard 1/S kan ikke rejse krav mod QVP K/S eller Janus Skak Olufsen i anled-

ning af en sddan senere domstolsafgarelse.
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4. VARDITABSORDNINGEN

I henhold til VE-loven, § 6, har naboer til projektet, som kan konstatere et veerditab pa deres faste
ejendom, ret til at sgge dette tab deekket af opstilleren af vindmgllerne. Vindmgllelauget @rum-

gaard 1I/S skal beere en forholdsmaessig andel af disse veerditabserstatninger.

I den offentlige hgringsperiode for VVM-redeggrelsen har der veeret gennemfgrt lovpligtig annonce-

ring og lovpligtigt informationsmgde vedrgrende veerditabsordningen.

En reekke naboer indgav krav om veerditabserstatning til Energinet.dk.

I sommeren 2010 har taksationsmyndigheden fastsat det samlede veerditab for ejere af ejendom-
me, som havde gjort krav geeldende, til kr. 275.000. Dertil kommer kr. 130.000 i henhold til forlig
indgadet med enkelte ejere forud for taksationen, sdledes at det samlede veerditabskrav udggr kr.
405.000.

Veerditabserstatningerne er udbetalt den 26. juli 2011. Efter udbetalingen har modtagerne i tre
maneder mulighed for at indbringe veerditabserstatningen for domstolene, hvis modtagerne mener,
at belgbet ikke er tilstraekkeligt. Fristen for at indbringe veerditabserstatningen for domstolene ud-
lgb séledes den 26. oktober 2011.

En nabo bosiddende nord for Quistrup, der har faet tilkendt veerditabserstatning af taksationsmyn-
dighederne p& kr. 50.000, har inden for den ovennaevnte frist anlagt sag med pastand om betaling
af yderligere kr. 350.000 i veerditabserstatning. Ejeren baserer sit krav pa en vurdering fra en
ejendomsmeegler, der har fastsat veerditabet til at veere kr. 400.000. Det er ejeren, der har bevis-
byrden for, at veerditabet er hgjere end fastsat af taksationsmyndigheden. Der vil veere en proces-
risiko i forbindelse med sadan en sag, men risikoen er ikke vurderet sa stor, at det er fundet ngd-

vendigt at henseette til sagen i anleegsbudgettet.

Endelig er der en lille risiko for, at der senere rejses krav om daekning af veerditab, hvis en nabo

kan pavise, at der foreligger saerlige omsteendigheder.
Vindmgllelauget drumgaard 1/S skal baere en forholdsmaessig andel af eventuelle yderligere eller
forhgjede veerditabserstatninger, samt en forholdsmaessig andel af sagsomkostninger ved den an-

lagte og eventuelle senere retssager.

Der er saledes risiko for yderligere omkostninger i relation til veerditabserstatningsordningen.

VINDM@LLER VED QUISTRUP SYDYST FOR STRUER - PROSPEKT



5. IKONOMISKE FORUDSATNINGER
5.1. Anleegsperioden

Den samlede anleegssum for projektet er budgetteret til at udggre kr. 77.657.899.

Andelsprisen pr. andel & 1.000 kWh er beregnet til kr. 2.700 p& baggrund af det samlede projekts
estimerede el-produktion og anleegsomkostninger. De 3 vindmgllers estimerede samlede el-
produktion er beregnet til 28.759.000 kWh. Andelsprisen er beregnet, som de samlede budgettere-
de anlaegsomkostninger pd i alt kr. 77.657.899 delt med den samlede estimerede el-produktion pa
28.759.000 kWh og ganget med 1000.

Der er budgetteret med fglgende anlaegsomkostninger (ekskl. moms) vedrgrende projektets gen-

nemfarelse:

Anlaegsbudget for projektet
3 stk. Simens SWT-3,0-101
Navhgjde: 79,5 m. Totalhgjde 130 m.

Antal mgller: 3 Antal mgller 1:

(kr.) (kr.)

Vindmglleanleeg indkgrt 61.500.000 20.500.000
Fundamenter, kranpladser inkl. geotekniske undersggelser, udbud

og tilsyn 6.310.975 2.103.658
El-tilslutning inkl. kabel og jording af mgller 344.200 114.733
Vejanleeg, baneoverkgrsel inkl. geotekniske undersggelser, udbud

og tilsyn 1.890.243 630.081
Tele- og datakommunikationskabel 90.000 30.000

*
Forsikring - byggefasen 19.555 6.518
Undersggelser iht. Museumsloven 300.000 100.000
*

VVM, lokalplan m.m. 486.624 162.208
Landinspektgr 100.000 33.333
Bistand fra advokat, revisor og Danmarks Vindmaglleforening 500.000 166.667
Veerditabserstatning 405.000 135.000
Provision, garantier over for Siemens og NOE 250.000 83.333
Byggefinansiering - 7% p.a. i 6 mdr. 2.553.407 851.136
Afrunding af andelspris til hele hundrede 2.150.000 716.666
Depositum for service- og vedligeholdelsesaftale (drift) 757.895 252.632
Projektpris i alt 77.657.899 25.885.966

De med * markerede omkostninger i anleegsbudgettet er allerede afholdte omkostninger. De gvrige
omkostninger er skgnnede, og kan saledes afvige (vaesentligt) fra det i budgettet anfgrte. Skgnne-
ne er i et vist omfang baseret pa opnaede aftaler, indhentede overslag og tilbud.
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Hverken prisen for det samlede projekt eller prisen for Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ andel heraf
er fast. Som faglge af fristerne i VE-loven skal Vindmgllelauget @rumgaard 1/S gennemfgre udbud-
det, inden mgllerne er opfgrt. Pa tidspunktet for udbuddets gennemfgrelse er der derfor ikke ende-
lig klarhed over projektets gkonomi. De faktisk afholdte anlsegsomkostninger, og dermed den en-
delige pris, Vindmgllelauget drumgaard 1I/S skal betale for dets andel heraf, kan derfor afvige fra
budgettet, og afvigelsen kan blive veesentlig. Vindmgllelauget drumgaard 1/S skal deekke en for-
holdsmaessig andel af eventuelle afvigelser i forhold til budgettet, uanset hvad arsagen til afvigel-

sen er.

Alle omkostningsarter - savel kendte som ukendte - herunder blandt andet, men ikke alene kgb af
vindmgller, anleeggelse af veje, overkgrsel over jernbanen Struer-Holstebro, stgbning af fundamen-

ter, nettilslutning, udgifter til radgivere og naboerstatning mv., indgar til kostpris.

Endvidere indgar til kostpris udgifter til garantistillelse over for leverandgren af vindmgller, netsel-

skab og de medvirkende entreprengrer samt renter af finansiering i anleegsperioden.

Ved en eventuel negativ afvigelse er der en forventning om, at Vindmgllelauget drumgaard 1/S
farst anvender eventuel overskydende likviditet og dernaest optager en byggekredit til deekning af
den negative afvigelse. Dette vil i givet fald medfare, at det fgrst pa et senere tidspunkt vil blive
aktuelt med udlodninger til den enkelte interessent. Den samlede pris for mgllerne i projektet ud-
gor kr. 75.507.899 svarende til kr. 2.625,5 pr. andel & 1.000 kWh. Andelsprisen er oprundet til
DKK 2.700 hvilket sikrer, at der er budgetteret med en likviditetsreserve pa i alt kr. 2.150.000 til

deekning af budgetoverskridelser i hele projektet.

Kgbesummen for Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ vindmaglle forfalder Igbende til betaling, efter-
handen som QVP K/S afholder omkostninger til gennemfarelse af det samlede projekt. | forbindelse
med betaling af kebesummen, vil Vindmgllelauget @rumgaard 1/S skulle optage en kassekredit til
finansiering af kebsmoms til denne refunderes af SKAT. Finansieringsbehovet vedr. moms vil base-

ret pa tallene i anlaegsbudgettet ovenfor maksimalt udggre kr. 6.025.000.

Til sikkerhed for eventuel tilbagebetaling af forudbetalinger til vindmaglleleverandgren har Siemens

Finance Services AG stillet anfordringsgaranti over for QVP K/S.

5.2. Driftsperioden

Af nedenstaende skema fremgar driftsbudgettet for en enkelt mglle. Forudsaetningerne for tallene i

driftsbudgettet er beskrevet nedenfor.
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DRIFTSBUDGET (fgr finansiering)

(Belgb i kr. excl. moms)

Ar: 1 Ar: 6 Middel/&r over 20 &r
(deflateret)
Beskrivelse Evt. regulering KWh/ar Kr./kWh I alt kr. Kr./kKWh I alt kr. Kr./kWh I alt kr.
INDTAGTER
Markedspris 1,3 % p.a. 9.586.333 0,3343 3.204.615 0,3566 3.418.402 0,3085 2.957.013
Pristilleeg Fuldlastbegreen- 9.586.333 0,2500 2.396.583 0,2500 2.396.583 0,0806 772.564
set 22.000 timer
Balancegodt- Arlige veerdier 9.586.333 0,0230 220.586 0,0230 220.486 0,0190 182.366
gorelse
Balance & net | Arlige veerdier 9.586.333 | -0,0230 -220.486 | -0,0230 -220.486 | -0,0190 -182.366
omk.
Indteegt i alt 0,5843 5.601.199 0,6066 5.814.985 0,3891 3.729.577
UDGIFTER
-Driftsomk./
henlaeggelser -0,1062 | -1.018.369 | -0,1045 | -1.001.977 | -0,1101 | -1.055.279
RESULTAT
Arets resultat
for skat og
finansiering 0,4781 4.582.830 0,5021 4.813.008 0,2790 2.674.298
Resultat i % 18% 19% 10%
af investering
(simpel for-
rentning)

Nettofortjenesten i % af investering: 49,8%

Intern rente: 15,2% *)

*) Alle renter er nominelle renter, som ca. er lig realrente + inflation. Nuveerdi og intern rente er sdledes ogsa baseret pa no-
minel rente.

Beregningerne er baseret pa folgende forudseetninger:

Et veesentligt forhold af betydning for projektets rentabilitet er vindmgllernes faktiske produktion af
elektricitet. De budgetterede indteegter er udtryk for et skgn over den faktiske produktion og de

fremtidige elpriser.

Ved budgetleegningen er der, for den mglle Vindmagllelauget drumgaard 1/S skal eje, forudsat en
arlig produktion pa 9.586.333 Kwh pr. ar, svarende til den arlige beregnede produktion pa en gen-
nemsnitsmglle i projektet fratrukket 2 %. Om beregningen af den forventede arlige produktion

henvises til afsnittet "Beskrivelse af projektet”.

Der er ingen garanti for, at den faktiske el-produktion bliver pa det forudsatte niveau, og det ma
forventes, at produktionen i de enkelte ar bade vil kunne afvige i positiv og negativ retning. Der vil
ikke kunne rejses krav mod QVP K/S eller Vindmgllelauget drumgaard I/S som fglge af afvigelser i

negativ retning.
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Der vil heller ikke kunne rejse krav mod QVP K/S eller Vindmagllelauget @rumgaard 1/S som fglge af
en endret arlig produktion i forhold til de teoretiske beregninger, safremt det senere matte vise
sig, at den arlige produktion aendres som faglge af myndighedskrav - fx krav om eendringer for at

opfylde stgjkrav eller andre miljgkrav.

Den producerede elektricitet fra Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ vindmglle vil blive solgt pad mar-
kedsvilkar. En vaesentlig risikofaktor ved investering i projektet er sdledes markedsprisen pa el.
Elprisen er sammen med vindforholdene de variable faktorer, som har stgrst betydning for projek-
tets rentabilitet. | driftsbudgettet er anvendt en markedspris for el pa 33 gre/kwWh. Der er endvide-

re budgetteret med en prisstigning pa markedsprisen pa el p& 1,3 % pr. ar.

I de ferste 22.000 fuldlasttimer vil der til den markedsbaserede afregningspris veere et tillaeg pa 25
gre/kWh. Tilleegget er politisk bestemt, og der er derfor ikke sikkerhed for, at tillaegget kan opnas i
samtlige de farste 22.000 fuldlasttimer, men driftsbudgettet baseres pa en forudseetning om, at

det vil veere tilfeeldet.

Ud over tillaegget pa 25 gre/kWh ydes ogsa et balancetillaeg pa 2,3 gre/kWh. | driftsbudgettet er

medtaget en balanceomkostning pa 2,3 gre/kWh, der modsvarer balancetillaegget pa 2,3 gre/kWh.

Da der ikke indgar skrotningsmagller i projektet, vil der ikke veaere afregningstillaeg fra skrotningsbe-

viser.

Udgifter ved drift af vindmgllen udgegr omkostninger til service, forsikringer, vedligeholdelse, mgl-
lernes egetforbrug af el og malerafgift m.v. Endvidere er der udgifter til administration af interes-

sentskabet samt jordleje.

Vindmgllerne i projektet er indkgbt samtidigt og med samtidig indgaelse af en 10-arig serviceaftale
med Siemens Wind Power A/S. Serviceaftalen er uopsigelig i fem ar fra vindmgllernes idriftseettel-
se. Serviceaftalen afdeekker de vaesentligste tekniske driftsrisici. Serviceafgiften er pa arligt kr.
0,0632 pr. produceret kWh, dog minimum kr. 480.000 og maksimum 568.800, alt ekskl. moms pr.
vindmglle. Serviceafgiften reguleres pa grundlag af udviklingen i en kombination af et vare- og et
lgnindeks. Efter 10 ar er der budgetteret med en arlig service- og vedligeholdelsesudgift pa kr.

818.000 ekskl. moms.

| driftsbudgettet er forudsat arlig udgift til forsikring pa kr. 95.000 ekskl. moms pr. ar
Vindmgllelauget @rumgaard 1/S skal til ejeren af den ejendom, hvorpa interessentskabets mglle
opstilles, betale en arlig afgift for brugsret til ejendommen. Afgiften udger 5 % af vindmgllens brut-

toindteegt ekskl. moms og andre offentlige afgifter. Vederlaget tilleegges moms. Der henvises i

gvrigt til vedlagte deklaration om opstilling af vindmagller.
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Endvidere er i driftsbudgettet forudsat arligt kr. 80.000 ekskl. moms til administration af Vindmgil-

lelauget grumgaard 1/S.

| driftsbudgettet er indregnet en inflationsregulering af alle driftsudgifter pa 2 % p.a.

Den forventede levetid pad mgllerne er 20 ar.

Vindmgllelauget drumgaard 1/S, QVP K/S eller Janus Skak Olufsen har ikke konkret kendskab til
udgifterne til drift, elsalg, vedligehold, reparationer og gvrige omkostninger, hvilket udggr veesent-
lige forudseetninger for den fremtidige rentabilitet af mgllerne. Der henvises til afsnittet "Risici”

nedenfor.

Ovenstaende forudseetninger er ligeledes anvendt ved beregningerne af den forventede gkonomi
ved investering i andele set over 20 ar. Der henvises her til afsnittet "@konomieksempler ved brug

af ovenstdende skattemodeller”.

Det oplyses, at de opstillede vindmagller forsynes med et af Siemens Wind Power A/S nyudviklet
kontrolsystem. Systemet skal pa opstillingstidspunktet vaere feerdigudviklet og typegodkendt, men
det er aftalt, at Siemens Wind Power i en periode pa 12 maneder fra vindmgllernes idriftsaettelse
har mulighed for at teste systemet, med henblik p& at opna driftserfaring. Simens Wind Power A/S
har i den forbindelse ret til at stoppe mgllerne i op til sammenlagt 48 timer pr. vindmglle i den
neevnte periode pd 12 maneder mod betaling af et fast kompensationsbelgb pr. time, vindmgllerne
er stoppet. Aftalen vurderes kun at have marginal betydning for de fastlagte driftsbudgetter, som

derfor ikke er korrigeret herfor.

6. SKAT — GENNEMGANG AF SKATTEREGLER

I det fglgende gives et resumé af danske skattemaessige konsekvenser i forbindelse med investe-
ring i og keb af vindmglleandele. Resuméet er kun til generel oplysning og tilsigter pa ingen made
at udggre skattemaessig eller juridisk radgivning. Der ggres udtrykkeligt opmaerksom pa, at dette
resumé ikke omfatter alle skattemaessige konsekvenser af investering i de udbudte vindmaglleande-
le. Resuméet er udelukkende baseret pa geeldende skattelovgivning i Danmark pr. prospektdatoen.

Den danske skattelovgivning kan aendre sig, eventuelt med tilbagevirkende kraft.

Ved kgb af vindmglleandele bliver den enkelte laugsdeltager skattepligtig af resultatet fra vindmagl-
ledriften og kan som udgangspunkt veaelge beskatning efter de almindelige regler eller efter den
skematiske 60 %-ordning. Valg af en af disse beskatningsmetoder (almindelige regler/skematisk
60 %-ordning) er bindende, ogsa for andre vindmglleandele og for fremtidige indkomstar. Korrekt

valg af beskatningsmetoder er derfor vigtig.
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Det anbefales af man radfgrer sig med egen skatteradgiver med hensyn til de konkrete skatte-

meaessige konsekvenser af at kgbe, eje og afhaende andelene baseret pa de individuelle forhold.

6.1. Den skematiske regel, simpel skatteordning, bundfradrag kr. 7.000

Fysiske personer, der ejer vindmgller eller vindmglleandele, kan én gang for alle veelge at medreg-

ne indkomst ved vindmglledriften til den skattepligtige indkomst ud fra falgende opggrelse:

Af den del af bruttoindteegten fra vindmaglledrift, dvs. den samlede indteegt fra elveerket, inkl. even-
tuelle renteindteegter, der overstiger kr. 7.000, skal 60 % heraf medregnes til den skattepligtige
personlige indkomst. Det betyder, at ud over, at der er skattefrihed for de farste kr. 7.000, sa er
der ogsa skattefrined for 40 % af bruttoindtaegten, der overskrider kr. 7.000. Fradraget kan aldrig
overstige indteegten. Safremt den skematiske regel benyttes, kan der ikke foretages fradrag for
lgbende driftsudgifter til bl.a. service, reparationer og forsikringer forbundet med vindmglledriften.
Der kan ligeledes ikke foretages skattemaessige afskrivninger. Der skal ikke betales arbejdsmar-

kedsbidrag af belgbet.

Kgb af andele under den skematiske ordning betragtes som kgb af et privat aktiv i skattemaessig
henseende. Andelene betragtes ogsa i forbindelse med salg som et privat aktiv, som ikke kommer

til beskatning.

Der kan oppebaeres mere end ét fradrag i en husstand, hvis flere personer i husstanden star som

selvsteendige ejere af vindmglleandelene.

S&fremt indkomsten ved vindmglledriften medregnes til den skattepligtige indkomst, som beskre-
vet ovenfor, kan der ikke foretages fradrag for Igbende driftsudgifter forbundet med vindmaglledrif-

ten og heller ikke foretages afskrivninger.

Hvis den skattepligtige veelger at anvende disse regler, anses vindmglleandelen for udelukkende
benyttet til privat formal. Vindmglleejere, der anvender den skematiske regel, medregnes derfor

ikke ved opggrelsen af antallet af ejere i relation til anpartsreglen (se nedenfor).

6.2. Skattelovgivningens almindelige regler

Hvis den skattepligtige veelger at medregne indkomst fra vindmglledriften efter skattelovgivningens
almindelige regler i stedet for som ovenfor skitseret, anses vindmglleandelene for udelukkende

erhvervsmaessigt benyttet.

Det betyder, at al indteegt er skattepligtig med fradrag for lgbende driftsudgifter forbundet med
vindmglledriften, herunder afskrivning af anskaffelsessummen, der kan afskrives med op til 25 %
p.a. efter saldometoden. Der kan i anskaffelsessummen veere en mindre del af omkostningerne,
som ikke er fradrags- eller afskrivningsberettigede. Der kan ogsd veere poster, som er afskriv-
ningsberettigede efter andre afskrivningsregler. Skattemeessige underskud fgr finansielle poster,
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kan modregnes i anden personlig indkomst. Renter medregnes til kapitalindkomsten. Der ma i lau-
get ikke veere mere end maks. 10 personer, der benytter skattelovgivningens almindelige regler,
herunder virksomhedsordningen. Det anbefales at sgge radgivning ved egen skatteradgiver til be-

lysning af egne skatteforhold i forbindelse med kgb af andele.

Alle deltagere i lauget, som benytter skattelovgivningens almindelige regler (dvs. erhvervsmaessig
opggrelse), og som ikke er omfattet af anpartsreglerne (se nedenfor), skal betale arbejdsmarkeds-

bidrag.

a. Virksomhedsskatteordning

Virksomhedsordningen anvendes ved kgb af en stagrre andel af en vindmglle, som evt. kan indgd i
virksomhedsordningen sammen med anden personligt drevet virksomhed, som ogsa opggres under
virksomhedsordningen. En person, der kgber vindmglleandele, kan veelge at benytte virksomheds-
ordningen uden at have anden virksomhed. Ved benyttelse af virksomhedsordningen er al indteegt
skattepligtig med fradrag for Igbende driftsudgifter forbundet med vindmglledriften, herunder af-
skrivning af anskaffelsessummen, der kan afskrives med op til 25 % p.a. efter saldometoden. Der
kan i anskaffelsessummen veere en mindre del af omkostningerne, som ikke er fradrags - eller
afskrivningsberettigede. Der kan ogsa veere poster, som er afskrivningsberettigede efter andre

afskrivningsregler.

Finansielle poster, herunder renteudgifter, behandles som en del af virksomhedens skattepligtige

resultat.

En vaesentlig fordel ved at anvende virksomhedsskatteordningen er, at der pa overskud, som bliver
i virksomheden, kan betales en acontoskat pad 25 %. Nar det opsparede overskud pa et senere
tidspunkt haeves, eller virksomheden ophgrer, skal der betales endelig skat af belgbet, dvs. der
sker almindelig beskatning efter personskattelovens regler med fradrag for den allerede betalte

personskat pa 25 %.

Som naevnt ovenfor ma der i lauget ikke veere mere end maks. 10 personer, der benytter skatte-
lovgivningens almindelige regler, herunder virksomhedsordningen Man kan saledes ikke pa& forhand
veere sikker pa, at virksomhedsskatteordningen kan benyttes. Det anbefales at sgge radgivning

ved egen skatteradgiver til belysning af egne skatteforhold i forbindelse med kgb af andele.

b. Anpartsreglerne

Er der mere end 10 laugsdeltagere, der gnsker at benytte skattelovgivningens almindelige regler,
vil de pageeldende blive omfattet af anpartsreglerne. Anpartsreglerne indebzerer, at overskud be-
skattes som kapitalindkomst, og der skal ikke betales arbejdsmarkedsbidrag. Underskud fra virk-
somheden, herunder afskrivninger og eventuelle renteudgifter, kan ikke fradrages i anden person-
lig indkomst, men kan uden tidsbegreensning fremfgres til modregning i fremtidige overskud fra
magllelauget.
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Lauget skal udarbejde et feelles skatteregnskab med feelles afskrivningssats. Deltagere i lauget,
som anvender den skematiske opggrelse (se ovenfor), vil ikke blive omfattet af anpartsreglerne,

men de vil deltage i meromkostningen til udarbejdelse af skatteregnskabet.

Reglerne om virksomhedsskatteordning kan ikke anvendes, nar de szerlige anpartsregler er geel-

dende.

7. @KONOMIEKSEMPLER VED BRUG AF OVENSTAENDE SKATTEMODELLER

Beregningerne i skemaet nedenfor viser den beregnede gkonomi ved investering i andele set over
20 ar efter henholdsvis den skematiske skatteregel og som erhvervsmeessig investering under an-
partsreglerne. Det er de to skatteregler, det forventes, at interessenterne i Vindmgllelauget drum-
gaard I/S vil benytte. Det forventes som udgangspunkt, at der er mere end 10 personer, som vil
benytte skattelovgivningens almindelige regler, hvorfor disse vil blive omfattet af anpartsreglerne,

jf. gennemgangen af de skatteretlige regler ovenfor.

I beregningerne er forudsat en personlig skatteprocent pa henholdsvis 40 % og 50 %, samt en

kapitalskatteprocent pa 30 %. Endvidere er forudsat en tilbagediskonteringsrente pa 5 %.

Der henvises i gvrigt til driftsbudgettet ovenfor, og de i forbindelse hermed oplistede forudssetnin-

ger, som tillige danner grundlag for nedenstaende.

Ved gennemgangen af skemaet nedenfor henledes opmeerksomheden pa de to kolonner “mindste

levetid for indfrielse af 1&n” og "intern rente af investering” markeret med gult.

"Mindste levetid for indfrielse af 1an” er det ar, hvor den akkumulerede likviditet (nettofortjenesten)

overstiger restgeelden.

"Intern rente af investering” er den rente som alle ind- og udbetalinger (ekskl. skat og finansie-
ring), skal forrentes med for at f4 en nu-vaerdi pa preecis 0 kr. Den rente bgr mindst veere lig med

eller stgrre end lanerenten.
Kolonnen "Simpel tilbagebetalingstid” viser det antal ar, mgllen er om at tjene det belgb (minus
driftsudgifter) som projektet har kostet, dvs. uden hensyntagen til renteomkostninger, skat og

inflation.

Kolonnen “Provenu i kr. efter 20 ar (efter skat)” er det udbytte i kr. som investeringen giver ud

over den investerede kapital.
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Levetid Simpel Netto for-
for tilbage- Intern tjeneste Provenu
Pris pr.
1.000 indfriel- betalings efter 20
Kgb antal kWh (kr.) Investering se tid rente af i procent af ar
investering efter
af 1an Investering | efter 20 ar skat
(andele) i alt (kr.) (arn) (an (%) (%) (kr.)
Skematisk ordn., skattepro-
cent 50, markedspris 33
gre/KWh
10 2.700 27.000 6,9 5,9 15,2 86,2 34.603
15 2.700 40.500 7,9 5,9 15,2 77,9 46.868
20 2.700 54.000 9,1 5,9 15,2 64,9 52.092
30 2.700 81.000 11,6 5,9 15,2 41,2 49.608
Skematisk ordn., skattepro-
cent 40, markedspris 33
gre/KWh
10 2.700 27.000 6,9 5,9 15,2 86,3 34.603
15 2.700 40.500 7,7 5,9 15,2 79,6 47.887
20 2.700 54.000 8,6 5,9 15,2 69,3 55.593
30 2.700 81.000 10,3 5,9 15,2 51,1 61.497
Anpartsregler, kapitalskat-
tepct. 30, markedspr. 33
gre/KWh
20 2.700 54.000 9,2 5,9 15,2 49,8 39.971
50 2.700 135.000 9,2 5,9 15,2 49,8 99.922
100 2.700 270.000 9,2 5,9 15,2 49,8 199.843
8. RISICI

Alle interesserede gares opmeaerksomme pa, at der er tale om en erhvervsmaessig investering, som

indebaerer en ikke uvaesentlig risiko.

Ved vurderingen af investeringens rentabilitet, ma der saledes tages hgjde for, at der er usikkerhed

bade for sa vidt angar anleegsbudgettet og den lgbende drift. Det er QVP K/S, der som vindmglle-

opstiller, suveraent bestemmer i hele forlgbet. Vindmgllelauget drumgaard 1/S har dog feelles inte-

resse med QVP K/S i at skabe bedst mulig rentabilitet i projektet. Vindmgllelauget drumgaard 1/S

er forpligtet til forholdsmaessigt at betale udgifterne til bl.a. naboeerstatning, nettilslutning, an-

leegsudgifter m.v.

Vindmgllelauget @rumgaard I/S har ikke mulighed for at standse projektet eller annullere tegnin-

gerne af andele, selvom det skulle vise sig, at budgetterne ikke kan realiseres som forudsat. Vind-

mgllelauget @rumgaard 1/S er sdledes forpligtet til at overtage én af vindmgllerne.
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I anleegsfasen er de veesentligste risici knyttet til anleegsbudgettet og overskridelser af dette. Som
naevnt ovenfor skal Vindmagllelauget @rumgaard 1/S baere en forholdsmaessig andel af alle anlaegs-
udgifter, idet udgifterne - og dermed Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ endelige pris for den vind-
mglle, Vindmgllelauget drumgaard 1/S kommer til at eje - vil blive fordelt forholdsmaessigt pa

grundlag af et endeligt anleegsregnskab.

I relation til driftsbudgettet er de vaesentligste risici markedsprisen pa el samt risikoen for, at om-

raddet ikke har den forventede vindenergi.

Der er i driftsperioden tillige risici forbundet med driftsstop, herunder i forbindelse med vedligehold
og reparationer. Perioder med manglende netadgang vil endvidere kunne fgre til reducerede ind-
teegter. Der kan endvidere veere mangler ved interessentskabets vindmglle, som medfgrer, at
vindmgllens veerdi vil veere veaesentligt forringet i forhold til den forventede veerdi, herunder som
falge af driftsstop, behov for udskiftning, ulykker, nedsat effekt/produktion eller andet. | driftsbud-
gettet er der i et vist omfang taget hgjde for ovennaevnte risici i forbindelse driftsstop og/eller ned-
sat produktion i forbindelse med vedligehold, reparationer og mangler, idet produktionsberegnin-
gen af mgllens estimerede produktion er beregnet pa grundlag af en reekke eksisterende vindmgl-
lers produktionsdata. Der kan dog ikke i driftsbudgettet fuldt ud tages hgjde herfor. I det omfang
det fulde tab - uanset stagrrelsen - som fglge af driftsstop og/eller nedsat produktion i forbindelse
med reparation eller mangler ikke kan kreeves kompenseret af vindmglleleverandgren og/eller ser-

viceleverandgren, vil Vindmgllelauget @rumgaard 1/S pafegres sadan et tab.

Der er i driftsbudgettet indsat estimerede belgb for omkostninger til reparation og vedligeholdelse
af mgllerne i projektet. Disse belgb er alene estimerede belgb. De faktiske omkostninger til repara-
tion og vedligeholdelse kan afvige vaesentligt fra de estimerede belgb, herunder p& grund af ufor-

udsete omsteendigheder, mgllernes kvalitet, ulykker eller andet.

QVP K/S’ ovennaevnte generelle beskrivelser er baseret pa geeldende lovgivning pr. datoen for ud-
givelsen af prospektet. QVP K/S kan ikke indesta for fremtidige aendringer i f.eks. afregningsreg-
lerne, stegrrelsen af pristilleeg samt skattelovgivningen og -praksis, som matte pavirke gkonomien i

projektet.

9. STIFTELSE AF VINDMZLLELAUGET GRUMGAARD I/S

Vindmgllelauget @drumgaard I/S er den 7. november 2011 stiftet af Jane Toft Olufsen og et af Janus
Skak Olufsen kontrolleret selskab, Komplementaranpartsselskabet QVP, pa grundlag af vedlagte
vedteegt for interessentskabet. Alle interessenter heefter personligt, ubegrenset, direkte og
solidarisk for enhver forpligtelse, som pahviler interessentskabet. I det indbyrdes forhold

heefter interessenterne pro rata i forhold til antallet af andele, den enkelte interessent ejer.
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Vindmgllelauget @rumgaard I/ S kan optage lan i bank og realkreditinstitut, som besty-
relsen finder ngdvendige for finansiering af interessentskabets drift, herunder kan der
optages banklan til finansiering i byggeperioden i forbindelse med erhvervelse og opstil-
ling af interessentskabets vindmglle. Bortset fra optagelse af 1an til finansiering i bygge-
perioden samt etablering af kassekredit pa op til kr. 1.000.000 skal beslutning om opta-
gelse af lan foreleegges interessentskabsmgadet til godkendelse. L4&n kan optages med

savel fast som variabel rente.

Andelene i interessentskabet er ikke frit omseettelige, idet der ved salg geelder forkgbsret for de

gvrige interessenter.

Udtraeden af interessentskabet kan kun ske ved salg af andele.

10. HVEM HAR RET TIL AT K@BE ANDELE | VINDMZLLELAUGET GRUMGAARD 1/S?

Alle personer, som (i) er myndige, (ii) er fyldt 18 ar senest onsdag den 25. januar 2012, og (iii)
som ifglge folkeregistret har fast bopeel i Struer Kommune i perioden fra tirsdag den 20. december
2011 til onsdag den 25. januar 2012, jf. dog nedenfor, har ret til at kebe andele i Vindmagllelauget

drumgaard 1I/S i tegningsperioden.

Naboer inden for en radius af 4,5 km har fortrinsret til tegning af andele. Fortrinsretten geelder
ogsa naboer i andre kommuner, nar blot afstandskravet er opfyldt. Afstanden regnes fra den neer-
meste vindmglle til det naermeste punkt pd naboens beboelsesbygning. Prospektet er vedlagt et

kort med angivelse af det omrade, hvor afstandskravet er opfyldt. Kortet er vejledende.

Tegnes ikke alle andele af naboer inden for ovennaevnte radius har gvrige borgere i Struer Kom-

mune ret til at tegne andele.

Ved overtegning fordeles anparterne séledes:

e Fgrst imgdekommes alle personer inden for en radius af 4,5 km fra neermeste vindmaglle.
e Heraf imgdekommes forst alle, der har gnsket at tegne en eller flere andele ved tildeling af

1 andel, derneest alle, der har gnsket at tegne 2 eller flere andele ved tildeling af 2 andele
og sa fremdeles.

e Er der pa et givent tidspunkt ikke et tilstraekkeligt antal andele til, at alle der har gnsket at
tegne et bestemt antal andele kan blive imgdekommet, vil de resterende andele blive for-
delt mellem disse ved en lodtreekning, som forestas af Energinet.dk.

Er ikke alle andele tegnet af naboer inden for en afstand af 4,5 km, vil de resterende andele blive
fordelt blandt gvrige interesserede i Struer Kommune efter samme principper som ovenfor.
Er efterspgrgslen efter andele ikke deekket efter fordeling af alle andele, vil overskydende betalin-

ger blive tilbagefort.
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Kgberetten geelder ikke for vindmglleopseetteren selv eller indehavere af fritidsboliger, herunder
sommerhusbeboere, medmindre de har lovlig folkeregistreret fast bopzel pa adressen.
Vindmglleopseetteren kan dog frit rade over andele, som ikke afsaettes gennem udbuddet. Safremt

der ikke sker fuldtegning, tegnes den resterende del af Jane Toft Olufsen.

Nar udbuddet er afsluttet, vil der blive indkaldt til et ekstraordinaert interessentskabsmgde i inte-

ressentskabet, hvor der skal ske nyvalg til interessentskabets bestyrelse.

11. FORTRYDELSESRET

Tegning af andele kan af de enkelte personer fortrydes indtil udigbet af tegningsperioden, jf. afsnit-

tet “Tegningsperiode”.

12. PRISEN PA ANDELE

Prisen for hver enkelt andel er kr. 2.700. Kgbesummen for andelene skal indbetales i to rater
heraf kr. 500 pr. andel samtidig med indsendelse af tegningsaftalen og kr. 2.200 senest den 1.
marts 2012.

Interessentskabet er opdelt i 9.846 andele, hvoraf 5.752 andele udbydes offentligt, me-
dens den resterende del tegnes af Jane Toft Olufsen og Komplementaranpartsselskabet
QVP. Jane Toft Olufsen stiller tillige garanti for, at samtlige andele i interessentskabet

tegnes.

Senest ved udlgb af fristen for tegning af andele i henhold til VE-loven indskyder Jane Toft Olufsen

og Komplementaranpartsselskabet QVP kr. 500 pr. andel, der tegnes af disse interessenter.

13. TEGNINGSPERIODE

Tegningsperioden lgber fra tirsdag den 20. december 2011 til og med onsdag den 25.
januar 2012 klokken 17.00.

Tegning sker ved udfyldelse af tegningsaftalen, som fremsendes til:

DAHL Advokatfirma
Lundborgvej 18
8800 Viborg

Att. advokatfuldmeegtig Andreas Errebo-Jensen

Samtidig med fremsendelse af tegningsaftalen skal der ske indbetaling af kr. 500 pr andel, man
gnsker at kgbe. Indbetaling skal ske til DAHL Advokatfirmas klientkonto i Nordea Bank Danmark
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A/S, reg. nr. 2783, kontonr. 0330425008. Indbetalingen skal ske med tydelig angivelse af indbeta-
lers navn, adresse og DAHL Advokatfirmas j.nr. 063662.

Den resterende del af tegningsbelgbet eller kr. 2.200 pr andel skal indbetales senest den 1. marts
2012. Indbetaling skal ske til DAHL Advokatfirmas klientkonto i Nordea Bank Danmark A/S, reg. nr.
2783, kontonr. 0330425008. Indbetalingen skal ske med tydelig angivelse af indbetalers navn,
adresse og DAHL Advokatfirmas j.nr. 063662.

Tegningen er ugyldig, hvis tegningsblanketten ikke er modtaget inden ovennaevnte frist bilagt do-
kumentation for betaling af kr. 500 pr. andel. Tegningen er ligeledes ugyldig, hvis den resterende
del af tegningsbelgbet eller kr. 2.200 pr andel ikke er indbetalt senest den 1. marts 2012, og den
manglende betaling ikke er berigtiget senest 7 dage efter afsendelse af skriftligt padkrav med an-
modning om betaling. Pakravet skal indeholde oplysning om konsekvenserne af manglende beta-

ling.

14. RADGIVERE OG REVISORERKL/ERING

Revisorerkleering i henhold til VE-lovens § 14, stk. 3, er udarbejdet af statsautoriseret revisor Allan
Olsen, Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, der indestar for, at de gkonomiske oplys-

ninger i udbudsmaterialet er korrekt beskrevet. Revisorerkleeringen er vedlagt.

Som radgivere i forbindelse med projektet har Vindmgllelauget drumgaard 1/S endvidere antaget

Danmarks Vindmglleforening, PlanEnergi, COWI A/S og DAHL Advokatfirma.

15. FORBEHOLD

Der tages forbehold for fejl, mangler og forglemmelser.

16. SUPPLERENDE OPLYSNINGER

De udbudte andele anses ikke for omfattet af veerdipapirbegrebet i Lov om veerdipapirhandel mv.,
jf. Finanstilsynets skrivelse af 9. december 2011 til DAHL Advokatfirma (Finanstilsynets j.nr. 6364-
0106). Neerveerende prospekt er derfor ikke omfattet af bekendtggrelse om prospekter ved offent-
lige udbud mellem 100.000 euro og 2.500.000 euro af visse veerdipapirer, bkg. nr. 222 af 10.

marts 2010. Dog oplyses med henvisning til bekendtggrelsen fglgende:
1. Den ansvarlige for udarbejdelsen af neerveerende prospekt er vindmglleopstilleren, QVP

K/S, Hjermvej 59, 9600 Struer. Selskabet er stiftet den 22. juni 2011 og har CVR-nr.
33861559.
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Udsteders navn er Vindmgllelauget @rumgaard 1/S, Hjermvej 59, 7600 Struer. Interes-
sentskabet er stiftet den 7. november 2011 og har CVR-nr. 33 97 78 24. Interessentskabet

har hjemsted i Struer Kommune.

Vindmgllelauget @rumgaard 1/S’ vedtaegtsmaessige formal er at eje én vindmglle, som op-
stilles pa matr. nr. 1a m.fl. Kvistrup Hgd., Gimsing og ved erhvervsmeessig drift af denne at

producere og seelge elektricitet.

Udbuddet sker med henblik pa opfyldelse af reglerne i VE-loven, § 13, hvorefter 20 % af de
vindmgller, som opstilles i henhold til lokalplan nr. 312 Struer Kommune, skal udbydes til
salg blandt lokale borgere. Forpligtelsen opfyldes ved, at QVP K/S giver de lokale borgere
mulighed for at investere i andele i Vindmgllelauget @rumgaard 1/S. Udbuddet sker sale-
des, at prisen for andelene svarer til en forholdsmaessig andel af kostprisen ved opstilling af

samtlige vindmgller som opstilles i lokalplanomradet.

Udbuddet sker ved udbud af andele i Vindmgllelauget @rumgaard 1/S, der ved stiftelsen har
en samlet indskudt kapital pa kr. 0. De stiftende interessenter, Jane Toft Olufsen og
Komplementaranpartsselskbet QVP indskyder senest ved udlgbet af fristen for tegning af
andele i henhold til naervaerende udbud en samlet indskudt kapital pa kr. 11.053.800. Efter
gennemfgrelsen af udbuddet vil den samlede indskudte kapital udgere kr. 26.584.200.

Ved underskrift pad naervaerende prospekt erklaerer QVP K/S, Hjermvej 59, 7600 Struer, at
oplysningerne i prospektet selskabet bekendt er rigtige, og at prospektet efter selskabets
overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for forngdne for, at investorerne og de-
res investeringsradgivere kan danne sig et velbegrundet skgn over Vindmgllelauget @rum-
gaard 1/S’ aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og fremtidsudsigter samt over
en eventuel garanti og over de rettigheder, der er knyttet til de vaerdipapirer, der udbydes

til offentligheden.
Vedrgrende udbudsperioden henvises til prospektets afsnittet “Tegningsperiode”.

De udbudte andele er interessentskabsandele, og som anfgrt ovenfor haefter interessenter-
ne personligt, ubegraenset, direkte, og solidarisk for enhver forpligtelse, som pahviler
Vindmgllelauget @rumgaard 1/S. | det indbyrdes forhold haefter interessenterne pro rata i

forhold til antallet af andele, den enkelte interessent ejer.

Andelenes palydende veaerdi er kr. 2.700. Der udstedes 9.846 andele, hvoraf 5.752 andele
udbydes offentligt, medens den resterende del tegnes af Komplementaranpartsselskabet
QVP, Hjermvej 59, 7600 Struer, CVR-nr. 33764162, og Jane Toft Olufsen. Jane Toft Oluf-

sen garanterer, at udbuddet fuldtegnes.

Hver andel giver ejerskab til et forholdsmeessigt ejerskab af Vindmgllelauget @rumgaard

1/S. 1 gvrigt henvises til vedteegterne for Vindmgllelauget drumgaard 1/S.
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Andelene er ikke frit omsaettelige, idet der ved salg geelder forkgbsret for de gvrige interes-

senter.

Hver andel koster kr. 2.700. Kursen er fast. Kursen pa andelene er fastsat saledes, at pri-
sen for hver andel svarer til den forholdsmaessige, budgetterede kostpris ved opstilling af

vindmgller inden for det i lokalplan nr. 312 Struer Kommune angivne omrade.

Andelene kan tegnes af den kreds af personer, som er naevnt ovenfor under overskriften

"Hvem har ret til at kebe andele i Vindmagllelauget @rumgaard 1/S?”.
Andelene giver ret til udbytte fra tegningstidspunktet.

Vedrgrende kildeskat af udbytte, sa er dette ikke relevant i forbindelse med neservaerende
udbud af andele i Vindmgllelauget @rumgaard 1/S. Vedrgrende de skattemeessige konse-
kvenser i forbindelse med investering i og kgb af andelene henvises til ovennaevnte afsnit

"Skat - gennemgang af skatteregler”

Indtil farste generalforsamling efter udbuddet ledes Vindmagllelauget drumgaard 1/S af Jane
Toft Olufsen, Hjermvej 59, 7600 Struer.

Quistrup den 12. december 2011
f. QVP K/S

Hjermvej 59

7600 Struer = D
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