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SELSKABETS NAVN, HJEMSTED OG FORMAL

§1.

Selskabets navn er Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S.

§2.

Selskabets formal er at eje og drive vindmeglleparken ved Bajlum samt direkte hermed forbundet
virksomhed.

KAPITAL

§3.
Selskabets kapital udger 37.488.000 DKK, fordelt i aktier & 825 DKK eller multipla heraf.

Aktier i Selskabet kan alene overdrages til personer, som er omfattet af VE-lovens § 15, stk. 1 og
2, dog kan aktionaerer overdrage aktier til pargrende i nedadgdende linje, ligesom aktierne kan
overdrages ved arv. Safremt aktierne i Selskabet overdrages til paragrende i nedadgaende linje eller
ved arv, kan aktierne herefter alene overdrages til personer, som er omfattet af VE-lovens § 15,
stk. 1 og 2. Safremt der ikke kan findes kabere, som opfylder disse betingelser, vil Vattenfall
Vindkraft A/S kgbe aktierne til en kurs, der fastsaettes diskretionaert af Vattenfall Vindkraft A/S og
oplyses forud for hver ordinaere generalforsamling.

Uanset ovenstaende kan en aktionaer i Selskabet til enhver tid overdrage sine aktier i Selskabet til
et helejet holdingselskab, forudsat at holdingselskabet til enhver tid efter overdragelsen ejes 100 %

af aktionaeren.

De gkonomiske og forvaltningsmeessige rettigheder til aktierne overgar ved overdragelsen til den
ka@bende part.

Parterne er berettiget til at pantsaette sine aktier i Selskabet, i hvilket tiffeelde panthaver skal
acceptere, at aktierne i tilfeelde af fuldbyrdelse alene kan overdrages i overensstemmelse med

ovenstaende bestemmelser. Parterne ma ikke isoleret overfgre de forvaltningsmaessige befgjelser,
der knytter sig til aktierne i Selskabet til tredjemand.

§ 4.

Aktierne skal lyde pa navn og veere noteret som lydende pd navn i selskabets aktiebog. Aktiebogen
indeholder en fortegnelse over samtlige aktioneerers navn og adresse samt aktiernes stgrrelse.

Der udstedes ikke aktiebreve.
Ingen aktie har saerlige rettigheder.
Indlgsning kan ske i overensstemmelse med reglerne i Selskabsloven.

Aktierne er ikke-omsaetningspapirer.
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Der geelder ingen begraensninger i aktiernes omsaettelighed udover hvad der matte fremgd af
vedtaegternes § 3.

GENERALFORSAMLINGER

§5.
Generalforsamlinger afholdes i selskabets hjemstedskommune eller et andet sted i Jylland.

Generalforsamlinger indkaldes med mindst 14 dages og hajest 4 ugers varsel ved almindeligt brev
til hver enkelt aktionaer, komplementaren samt selskabets revisor.

Ordinaer generalforsamling afholdes i s& god tid, at den reviderede og godkendte arsrapport kan
indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, saledes at den er modtaget af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen senest 5 maneder efter regnskabsarets udlab.

Ekstraordinger generalforsamling afholdes, nar bestyrelsen, den generalforsamlingsvalgte revisor
eller aktionzerer, der ejer 5 % af selskabets kapital har forlangt det. Ekstraordineer
generalforsamling til behandling af et bestemt emne indkaldes senest 2 uger, efter at det er
forlangt.

ANSVAR
§ 6.

Aktionaererne har begraenset ansvar.

Selskabets komplementar er Vattenfall Vindkraft AB, registreringsnummer 556731-0866.
Komplementaren haefter direkte og ubegraenset for selskabets samlede geeld.

Komplementaren foretager ikke indskud i selskabet. Aktionzererne har ikke ansvar over for
komplementaren og omvendt.

Safremt komplementaren oplgses, likvideres eller pa anden made opharer med at deltage i
selskabet uanset arsagen dertil, er aktionsererne forpligtede til at udpege en efterfalger, der
overtager komplementarens rettigheder og forpligtelser i henhold til disse vedtaegter. Safremt der
ikke opnds enighed derom, veelger bestyrelsen ved simpelt flertal en ny komplementar.
Komplementaren skal patage sig og acceptere udveelgelsen i overensstemmelse med de i disse
vedtaegter fastlagte vilkar. Safremt en ny komplementar ikke veelges, er aktionaererne forpligtet til
at medvirke til en omdannelse af partnerselskabet til et aktieselskab i medfer af selskabslovens §
324. Safremt omdannelse ikke kan ske, er aktionaererne forpligtet til at stemme for beslutning om
likvidation af selskabet.

§7.
Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:

Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

Foreleeggelse af den reviderede arsrapport til godkendelse.

Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport.

oM
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5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
6. Valg af revisor.
7. Eventuelt.

Forslag fra aktioneererne til behandling p& en generalforsamling ma veere indgivet til selskabet
senest 6 uger for afholdelsen heraf.

STEMMERET

§8.
Pa generalforsamlingen giver hver aktie én stemme.
§9.
Alle beslutninger pa generalforsamlingen vedtages med simpelt stemmeflertal.

Til vedtagelse af forslag om zendringer af vedtaegterne eller selskabets oplgsning kreeves dog, at
2/3 af den samlede aktiekapital stemmer for forslaget.

Beslutninger pa generalforsamlinger, der medfgrer en veesentlig forggelse af selskabets
forpligtelser og/eller aendringer i selskabets virksomhed, kan ikke vedtages uden komplementarens

samtykke.

BESTYRELSE OG DIREKTION

§ 10.

Selskabet ledes af en bestyrelse bestaende af 3 medlemmer, der vaelges af generalforsamlingen
for et &r ad gangen.

Bestyrelsen anseetter en direktion bestdende af 1 medlem. Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Bestyrelsen treeffer afgerelser med simpelt flertal. Beslutninger, der medfgrer en veaesentlig
foragelse af selskabets forpligtelser og/eller aendringer i selskabets virksomhed, kan ikke vedtages

uden komplementarens skriftige samtykke.

TEGNINGSREGEL
§11.

Selskabet tegnes af to bestyrelsesmedlemmer i forening eller af den samlede bestyrelse.

REVISION
§ 12.

Selskabets arsrapporter revideres af en af generalforsamlingen valgt statsautoriseret eller
registreret revisor, der veelges for et ar ad gangen.

§ 13.

Selskabets regnskabsar lgber fra den 1.1 til den 31.12. Selskabets farste regnskabsar lgber fra
stiftelsen til 31. december 2014.
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§ 14.

Arsrapporten opgeres overensstemmende med god regnskabsskik og under foretagelse af
pabudte og ngdvendige afskrivninger og henlasggelser.

Saledes vedtaget pa selskabets generalforsamling den 2013.

\l.
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1. ERKLARINGENS BAGGRUND OG FORMAL

1.1 Baggrund

| forbindelse med opfarelsen af vindmelleparken i Bajlum ("Parken”), som naermere beskrevet i denne
erkleering ("Erkieeringen”), har VV AS besluttet at tilbyde naboer medejerskab af Parken, som naermere
beskrevet i et prospekt ("Prospektet’). Der gennemfares et udbud ("Udbuddet”) af aktier i selskabet Vattenfall
Vindkraft Bajlum P/S ("VV Bajlum”) pa baggrund af Prospektet.

Udtryk, som er defineret i Prospektet, skal have samme betydning i Erkleeringen som i Prospektet.

Formalet med denne Erklaering er at fastleegge betingelserne for VV AS' apportindskud af Parken i VV
Bajlum mod samtidig udstedelse af aktier.

2. APPORTINDSKUD

2.1 Beskrivelse af Parken

Under forudsaetning af, at der foreligger underskrevet vurderingsberetning fra revisor, forpligter VV AS sig il
umiddelbart efter udlgbet af udbudsperioden i henhold til Prospektet at gennemfare et apportindskud af
Parken i VV Bajlum.

Apportindskuddet skal besluttes pa en ekstraordineer stiftende generalforsamling i VV Bajlum, og Parken
indskydes med virkning fra 13. september 2013.

2.2 Vardi af Parken

Apportindskuddet er vurderet tii DKK 149.952.000 ("Vurderede veerdi’) pr. 1. september 2013. Der er
udarbejdet udkast til forelabig abningsbalance af Ernst & Young, der vedlaegges som bilag 5, hvoraf fremgar,
at de samlede omkostninger ved opfagrelsen af Parken er budgetteret til DKK 149.952.000 pr. 1. september
2013.

Safremt det matte vise sig, at anleegsomkostningerne ved Parken pr. 1. september 2013 (som budgetteret i
udkast til abningsbalance) afviger fra DKK 149.952.000, vil Vattenfall regulere for forskelsbelgbet, saledes at
Vattenfall indskyder forskelsbelgbet kontant i Selskabet, safremt de faktisk opgjorte omkostninger er lavere
end DKK 149.952.000, og saledes at Vattenfall far et tiigodehavende mod Selskabet pa forskelsbelabet,
safremt omkostningerne overstiger DKK 149.952.000. Derved sikres, at de indskudte veerdier svarer til
veerdiansaettelsen pa DKK 149.952.000.

2.3 Kurs for apportindskuddet
Parken vil blive indskudt i VV Bajlum til kurs 400, sédledes at den samlede aktiekapital efter

gennemfgrelse af apportindskud bliver DKK 37.488.000, som ejes af VV AS. Efter gennemfarelse af
apportindskuddet, vil der blive gennemfart Aktieksb i medfer af Udbuddet.

3. RETTIGHEDER OG FORPLIGTELSER

3.1 Offentlige myndigheder

Parken indskydes sammen med alle rettigheder og forpligtelser overfor offentlige myndigheder.
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3.2 Siemens
Alle rettigheder og forpligtelser i forhold til Siemens Wind Power A/S indskydes i VV Bajlum i

forbindelse med apportindskuddet. Overdragelsen sker i overensstemmelse med aftalen mellem VV AS
og Siemens Wind Power A/S.

3.3 Lodsejeraftaler

Alle rettigheder og forpligtelser i henhold til de indgaede lodsejeraftaler indskydes i VV Bajlum i
forbindelse med apportindskuddet.

3.4 Vattenfall-koncernen

VV Bajlum opnar ingen rettigheder overfor VV AS i forbindelse med apportindskuddet af Parken.

VV AS har fraskrevet sig enhver rettighed overfor evrige selskaber i Vattenfall-koncernen i forbindelse
med projektet. VV Bajlum opnar ingen rettigheder overfor sadanne andre selskaber i Vattenfall-
koncernen i forbindelse med indskuddet, heller ikke i det omfang eventuelle rettigheder kunne vaere

gjort geeldende af VV AS overfor andre Vattenfall-selskaber.

Der er taget hojde for ovenstaende forhold ved vurderingen af Parkens vaerdi.
4. YOLDGIFT OG LOVVALG

4.1 Lovvalg

Denne Aftale er i enhver henseende underlagt dansk ret.

4.2  Voldgift

Enhver tvist, som matte opsta i forbindelse med denne Aftale, herunder tvister vedrarende Aftalens
eksistens eller gyldighed, skal afgeres ved voldgift ved Voldgiftsinstituttet efter de af Voldgiftsinstituttet
vedtagne regler herom, som er gaeldende ved voldgiftssagens aniaeg

_Ingrid Mejjer> VR
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1. AFTALENS BAGGRUND OG FORMAL
1.1 Baggrund

Selskabet skal eje og drive vindmalleparken i Bajlum ("Parken”). | forbindelse med driften af
Parken er der behov for levering af en lang raekke ydelser til Selskabet fra selskaber i
Vattenfall-koncernen.

Formalet med denne aftale ("Aftalen”) er at fastleegge, hvilke ydelser, der leveres til Parken og
under hvilke betingelser, herunder pris, disse ydelser leveres. VV AS er ansvarlig for at levere
eller sikre levering af de ydelser, som er beskrevet i denne Aftale. VV AS kan vaelge selv at
levere ydelserne, sgrge for, at et andet selskab i Vattenfall-koncernen leverer ydelserne eller
indga aftale med tredjemand om levering af ydelserne.

1.2 Varighed

Medmindre andet fglger af Aftalens svrige bestemmelser, skal Aftalen vaere geeldende fra
underskrivelse indtil Parken er nedtaget og alle installationer, konstruktioner mv. er solgt
og/eller bortfjernet.

2. DRIFT OG VEDLIGEHOLD

21 Generel beskrivelse af ydelse

VV AS har driftsansvaret for Parken og forestar drift, service og vedligehold af Parken i hele
dens levetid. VV AS har ret til efter forudgaende aftale med Seiskabet at lade driftsansvaret,
herunder service og vedligehold, overga til andre selskaber i Vattenfall-koncernen eller il
tredjemand udenfor Vattenfall koncernen.

VV AS er berettiget til at treeffe alle foranstaltninger vedrarende driften herunder service og
vedligehold af Parken.

| pkt. 2.2 er beskrevet de specifikke drifts- og vedligeholdsydelser, som skal leveres il
Selskabet. | det omfang der méatte vaere behov for levering af yderligere ydelser, skal VV AS
sgrge for dette. | s& fald skal Selskabet erleegge betaling for sddanne yderligere ydeiser, som
ikke fremgar af nedenstaende.

2.2 Beskrivelse af de specifikke ydelser

2.2.1 Drift og Overvagning:

- Koordinering af servicearbejde i parken

- QOvervagning af mgllerne 24/7 fra Vattenfalls overvagningscenter i Esbjerg
- Reset og opstart af mealler i forbindelse med fejl

- Udarbejdelse af manedlige produktions- og radighedsrapporter

- Varetagelse af driftslederansvaret i forhold til sikkerhedsstyrelsen

- Kommunikation med offentlige myndigheder

4
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- Administration af afregningsmalinger og kontrol af disse i forhold til Energinet.dk

2.2.2 Service og Vedligeholdelse:

- Fejlretning i forbindelse med utilsigtede stop af mallen

- Servicering af mellerne i henhold til den danske lovgivning vedr. servicering af
vindmglier

- Handtering af lager for forbrugsvarer og reservedele

- Vedligeholdelse af veje og udenomsarealer

- Kontakt til lodsejere og @vrige naboer

- Servicering af kabel- og elanlzeg i parken

- Servicering af kommunikationsforbindelser til parken

- Kontakt til og administration af avrige entreprengrer der arbejder i parken

- Diverse ad hoc opgaver i forbindelse med servicering af mallerne

- Vedligeholdelse af servicebygninger i forbindelse med parken i det omfang disse ejes
af selskabet.

2.2.3 Support:

- Handtering af garantisager i forhold til leverandarerne
- Lebende optimering af produktionen og mallerne
- Gennemfgrelse af overleveringsforretninger i forbindelse med idriftssettelse og
garantiafslutning.
2.3 Pris

Som udgangspunkt for afregning af ydelser mellem Vattenfail og Selskabet er anvendt
principperne i Transfer Pricing-modeller, hvilket vil sige afregning til markedspriser efter "arms-
leengde-princippet’.

| det omfang der er leveret eksterne serviceydelser og/eller materialer direkte af tredjemand,
faktureres sadanne ydelser direkte videre til Selskabet til Vattenfalls indkabspris uden tillseg
udover betaling for i forbindelse med handteringen af sddanne aftaler og ordrer af Vattenfall
forbrugte tid og ressourcer.

Der skal geeldende fglgende principper for prissaetning af de ovenfor naevnte ydelser:

Drift og Overvagning, if. pkt. 2.2.1

Omkostninger til Drift og Overvagning opgeres pa baggrund af principper for Activity Based
Cost.

De direkte omkostninger opsamies i Vattenfalls ekonomiregistreringssystem pa specifikke
stedkoder for Drift og Overvagning og afregnes til kostpris med tillaeg af 10%.

Allokering af omkostninger til Drift og Overvagning, der ikke direkte kan henfgres til en eller
flere bestemte vindmalleparker, sker pa basis af den til enhver tid eksisterende

1
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mgllekapacitet. Der kan aendres ved dette princip, hvis der opstar en situation, hvor en eller
flere molleparker har et starre treek pa feellesfunktionen for Drift og Overvagning. Allokerede
omkostninger afregnes til kostpris med tillaeg af 10%

Service og Vedligeholdelse, if. pkt. 2.2.2

Omkostninger til Service og Vedligeholdelse baserer sig pa de til enhver tid gaeldende time-
og materialebaserede satser, og forbrug registreres i Vattenfalls
pkonomiregistreringssystemet pa de for Mglleparken relevante stedkoder.

De materialebaserede stykpriser er baseret pa indkabspriser for materialet plus et tillaeg for
handtering/lagring, mens de gaeldende timesatser afspejler en rimelig markedsvaerdi for de
pageeldende ydelser.

Support, if. pkt. 2.2.3

Omkostninger til support baserer sig pa de til enhver tid gaeldende time- og materialebaserede
satser, og forbrug registreres i Vattenfalls @konomiregistreringssystemet pa de for
Maglleparken relevante stedkoder.

Betaling erleegges manedsvis, senest 5 dage efter modtagelse af faktura. Vattenfall er
berettiget til at foranledige betaling af fakturaer gennem regulering af mellemregning mellem
VV AS og Selskabet.

Omkostninger bliver reguleret én gang arligt med virkning fra efterfalgende budgetar.
3. ADMINISTRATION OG SALG

3.1 Generel beskrivelse af ydelse

Administrationen af Selskabet bliver forestaet af VV AS, dog har VWV AS efter forudgdende
aftale med Selskabet ret til at lade administrationsansvaret, herunder konkrete administrative
opgaver overga til andre selskaber i Vattenfall-koncernen eller til tredjemand udenfor
Vattenfall koncernen.

VV AS er forpligtet til at levere alle de oplysninger, der er ngdvendige for at Selskabet far et
retvisende billede af driften med henblik pa udbetaling af udbytte.

VV AS er berettiget til at traeffe alle foranstaltninger vedrgrende administrationen af Parken.
| pkt. 3.2 er beskrevet de ydelser, som skal leveres til Selskabet. | det omfang der matte vaere

behov for levering af yderligere ydelser, skal VV AS sgrge for dette. | s& fald skal Selskabet
erlaegge betaling for sadanne yderligere ydelser, som ikke fremgar af nedenstaende.
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Beskrivelse af de specifikke administrative ydelser

Regnskab og bogfaring (Accounting)

- Afdelingen vil forestd behandlingen af ind- og udgaende fakturaer herunder
fakturakontrol.

- Drift og opstart af regnskabs- og bogfgringssystemer (ERP-system)

- Bogfaring

- Udarbejdelse af arsrapport

- Kontakt til selskabets revisor

- Indberetning til relevante myndigheder

HR / Personale

- VWV AS sikrer at alle medarbejdere der er involveret i Selskabet har de
forngdne kvalifikationer til at forestd de normale drifts- og administrative
opgaver i forbindelse med parken

Miljg og kvalitetssikring

- Kvalitets-, sundheds-, sikkerheds- og miljgledelse og kontrol er omfattet af
aftalen.

Controlling

- Medvirke ved budgetudarbejdelse
- Budgetkontrol

Ledelse

- VV AS forestar savel den overordnede ledelse samt den daglige driftsledelse
af Selskabet

Kommunikation/Public affairs

- Medvirke ved udarbejdelse af arsrapport

- Udarbejdelse af informationsannoncer, brochuremateriale

- Vedligeholde udstillingen

- Foresta og vedligeholde hjemmesiden

- Udsendelse af informationsmateriale til aktionserkredsen

- Foresta besagstjeneste

- VWV AS vil forestd al myndighedskontakt pa savel lokalt-, regionalt- og
landsdaekkende niveau.
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- VW AS vil repreesentere  Selskabet i  brancheorganisationerne
Vindmaglleindustrien og Dansk Vindmaglleforening

3.2.7 Markedsovervagning

- VV AS vil forestd markedsovervagningen, der skal sikre at Selskabet opnar de
bedste priser pa levering af hovedkomponenter- og reservedele,

3.2.8 Salg af el

- Vattenfall A/S forestar salg af elproduktionen fra Selskabet. Al salg vil indtil
videre forega via handelspladsen Nord Pool.

3.2.9 Balanceansvar:

- Vattenfall A/S forestar balanceansvaret for Selskabet.

3.2.10 Diriftsoptimering og komponenter

- Overvagning af markedet for nye hoved- og delkomponenter for at sikre
muligheden for at driftsoptimere Parken

- Bistand med faglig sparring ved konkrete driftsopgaver, der kraever et dybere
analysearbejde

3.3 Pris

Som udgangspunkt for afregning af ydelser mellem Vattenfall og Selskabet er anvendt
principperne i Transfer Pricing-modeller, hvilket vil sige afregning til markedspriser efter "arms-
leengde-princippet”.

| det omfang der er leveret eksterne serviceydelser og/eller materialer direkte af tredjemand,
faktureres sadanne ydelser direkte videre til Selskabet til Vattenfalls indkabspris uden tillaeg
udover betaling for i forbindelse med handteringen af sadanne aftaler og ordrer af Vattenfall
forbrugte tid og ressourcer.

For ydelserne omfattet af pkt. 3.2.1 til 3.2.8 og 3.2.10 ovenfor:

Omkostninger til administrative ydelser er baseret pa ressourcetraek hos de pagaeldende
afdelinger. Ressourcetreekket opgeres pé basis af timeregnskaber eller kvalificerede skgn
over relativt tidsforbrug for specifikke ydelser. Som udgangspunkt for timepriserne anvendes
Vattenfalls omkostningsforbrug til tilvejebringelse af disse ydelser, registreret via stedkode
regnskaber.

Der kan aendres ved ovennaevnte fordeling lgbende efter skan og/eller registreret forbrug.

For balanceydelser omfattet af pkt. 3.2.9 ovenfor:
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Balanceydelser afregnes for hver maned til Vattenfall A/S. Levering sker efter principperne i
den som Appendix A vedheeftede aftale om fysisk leverance inkl. balancekraft pa Jylland/Fyn
for 2009 af 20. februar 2009.

| det omfang det matte vaere rimeligt, skal Vattenfall vaere berettiget pa andet sagligt grundiag
af fastssette de manedlige balanceomkostninger, herunder safremt det findes
hensigtsmaessigt ved reference til balanceringsomkostninger hos andre udbydere af
balanceydelser eller pa anden vis.

Betaling for Administration, drift og vedligehold sker via et kvartarligt honorar til Vattenfall A/S,
der faktureres umiddelbart efter forlgbet af hvert kvartal og forfalder 5 dage fra fakturadato.
Vattenfall A/S er berettiget til at foranledige betaling af fakturaer gennem regulering af
mellemregning mellem Vattenfall A/S og Selskabet.

4, @VRIGE FORHOLD

4.1 Genforhandling af pris

Safremt det matte vise sig, at de i denne Aftale fastsatte priser afviger vaesentligt fra
markedsprisen for de leverede ydelser, skal Parterne forhandle om en aendring af prisen,
saledes at denne afspejler markedspris.

Kan Parterne ikke na til enighed om en pris skal hver af Parterne vaere berettiget til at anmode
Foreningen af Statsautoriseret Revisor om at udpege en upartisk og uafhaengig revisor til at

vurdere priserne og fastleegge priser, som svarer til markedspriser. Parterne skal dele
omkostningerne til en sadan revisor.

4.2 Force Majeure
| tilfzelde af Force Majeure skal en Parts forpligtelser blive udskudt i det omfang Parten er
forhindret i at opfylde sine forpligtelser pa grund af Force Majeure begivenheden. | tilfselde af

Force Majeure, skal den Part, som er bergrt heraf uden ophold underrette den anden Part
herom og om den forventede forsinkelse som falge heraf.

5. VOLDGIFT OG LOVVALG

51 Lovvalg

Denne Aftale er i enhver henseende underlagt dansk ret.

5.2 Voldgift

Enhver tvist, som matte opsta i forbindelse med denne Aftale, herunder tvister vedrarende
Aftalens eksistens eller gyldighed, skal afggres ved voldgift ved Voldgiftsinstituttet efter de af
Voldgiftsinstituttet vedtagne regler herom, som er geeldende ved voldgiftssagens anlaeg

4
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For Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S:

For Vattenfall Vindkraft A/S:
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Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S

under stiftelse

Viumvej 18 A, 7870 Roslev

Abningsbalancé' pr. 1. september 2013

Godkendt pa selskabets stiftende generalforsamling
den [ ]
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Oplysninger om selskabet

Vattenfall Vindkraft Bajium P/S under stiftelse
Viumvej 18 A
7870 Roslev

Bestyrelse

Bent Johansen, formand
Erik Slot

Kim Olsen

Direktion
Per Bergkvist

Aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalen eller 5% af stemmerne
Vattenfall Vindkraft A/S, Exnersgade 2, 6700 Esbjerg

Revision
Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
Gyngemose Parkvej 50, 2860 Sgborg
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Ledelsespategning

Rbningsbalancen er aflagt i henhold til &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmeessige skon for for-
svarlige, ligesom abningsbalancen efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante for at
bedgmme selskabets gkonomiske forhold i forbindelse med stiftelsen.

Det er vores opfattelse, at abningsbalancen giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
den finansielle stilling pr. 1. september 2013, og at abningsbalancen i al vasentlighed er udarbejdet i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens indregnings- og malekriterier.

Ledelsesberetningen giver efter vores opfattelse et retvisende billede af, selskabets finansielle stilling samt
en beskrivelse af de vaesentligste forhold i forbindelse med stiftelsen:

Abningsbalancen indstilles til den stiftende generaiforsamlings godkendelse.

Esbjerg,den[ ]
Direktionen:

...................................................

Per Bergkvist

Bestyrelsen:

Bent Johansen Erik Slot Kim Olsen
formand
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Den uafhangige revisors erklaering

Til aktionarerne i Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S under stiftelse

Vi har revideret &bningsbalancen for Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S under stiftelse omfattende anvendt
regnskabspraksis, abningsbalance og noter. Abningsbalancen udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for abningsbalancen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en dbningsbalance, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opret-
holdelse af interne kontroller, der er relevante for udarbejdelsen og afleeggelsen af en abningsbalance, der
giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser
eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessi-
ge skon, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar for den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om abningsbalancen pa grundiag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale revisignsstandarder. Disse standarder kraever, at vi
lever op til etiske krav samt planlagger og udferer revisionenimed henblik pd at opnd hej grad af sikkerhed
for, at dbningsbalancen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation;

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i ab-
ningsbalancen. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i &bningsbalaneen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og
aflaeggelse af en dbningsbalanceder giver et retvisende billede, med henblik p& at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaend_lcjhederne, men ikke med det formal at udirykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhe'den_s interneikontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis ef passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skon er
rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af dbningsbalancen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at dbningsbalancen giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 1. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kegbenhavn, den[ ]

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Holger Simonsen Karsten Bagel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Prasentation af virksomheden

Selskabet stiftes med henblik pa erhvervelse og drift af vindmelleparken "Bajlum” i Skive Kommune. Vind-
melleparken forventes idriftsat primo oktober 2013 og bestar af i alt 5 meller etableret og drevet af Vat-
tenfall Vindkraft A/S.

Abningsbalancen er udarbejdet i henhold til budgetterede anskaffelsessummer.

For en mere detaljeret beskrivelse af selskabet henvises der til prospektet udarbejdet i forbindelse med ud-
bud af aktier i vindmelleparkselskabet til naboer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Da etableringsomkostninger i forbindelse med anleeg af vindmelleparken endnu ikke er afholdt er usikkerhed
minimeret ved brug af fastprisaftaler med underleveranderer. Der eksisterer dog pa budgettidspunktet en
naturlig usikkerhed om de endelige opferelsesomkostninger.
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Abningsbalance
pr. 1. september 2013

Aktiver

Anlagsaktiver
Produktionsaniaeg
Forudbetaling til lodsejere

Materielie anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver
Egenkapital
Aktiekapital
Overkurs

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Nedrivningsforpligtelse

Hensatte forpligtelser i alt

Passiver i alt

Neertstadende parter

Note

t.kr.

37.488

_ 112.464
149.952

509

509

150.461
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Egenkapitalopggrelse

(t.kr) Aktiekapital Overkurs | alt
Selskabsstiftelse _ 37.488 112.464 149,952
Egenkapital pr. 1. september 2013 . _37.488 112,464 __ 149.952
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Noter

Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Abningsbalancen for Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S under stiftelse er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostp_r_is. Maling efterforste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelig‘e 'r'I'sici_ og'tab"."der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaeegges, og som be- eller afkraefter forhold, sorﬁ:eksister_é'de pa balancedagen.

Materielle anlaagsaktiver
Materielle anlagsaktiver omfatter pro‘duktid’nsanlaeg. Materielle anlagsaktiver males til selskabets kostpris
med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger.

De materielle anlagsaktiverafskrives lineart over de enkelte aktivers forventede brugstid, baseret pa fel-
gende vurdering af brugstiderne;

| Brugstid
Produktionsanlag (vindmeller) 10-20 ar

Efterfelgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmaessige vaerdi af det pagaeldende aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremti-
dige gkonomiske fordele for selskabet.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlagsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifatd. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det

hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Egenkapital
Udbytte, som foresias udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Noter

Note 1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede fremtidige omkostninger til oprydning og nedtagning af vind-
molleanlaeg.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pad balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfere et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsvaerdien af
de forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Vaerdien af hensatte forpligtelser til nedtagning mv. indregnes ligeledés under materielle anleegsaktiver og
afskrives sammen med de relevante aktiver. Den tidsmaessige for@gelseaf nutidsvaerdien af forpligtelsen
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger;

Andre galdsforpligtelser _
Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris; somi al vaesentlighed svarer til dagsvaerdien.
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Noter

Note 2.  Materielle anlegsaktiver

(t.kr.)
Kostpris

Tilgang ved stiftelse
Kostpris pr. 1/9 2013

Af- og nedskrivninger

Tilgang ved stiftelse
Af- og nedskrivninger pr. 1/9 2013

Regnskabsmaessig veerdi pr. 1/9 2013

Note 3. Aktiekapital

Aktiekapitalen udgeres af 45.440 aktier i multipla & nom. kr. 825

Note 4. Nartstdende parter

Produktlons- Forudbetaling tit lalt
anleeg lodsejere

~143.310 7.151 _150.461

143.310 7.151 _150.461

0 0 0

IS .0 0

_143.310 _7.151 150.461

t.kr.

__37.488

37.488

Selskabets naertstaende parter udgeres.afimoderselskabet Vattenfall Vindkraft A/S samt dette selskabs

direktion og bestyrelse.
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Ernst & Young - Gyngemose Parkvej 50 - 2860 Sgborg - ey.copenhagen@dk.ey.com
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