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1. Generel information

1. januar 2009 trddte lov om fremme af vedvaren-
de energi (VE-loven) i kraft. Formélet med loven
var at fremme produktionen af energi ved anven-
delse af vedvarende energikilder i overensstem-
melse med klima- og miljgmaessige samt sam-
fundsekonomiske hensyn med henblik pa at ned-
bringe afhangigheden af fossile brandstoffer,
sikre forsyningssikkerheden og reducere udled-
ningen af CO, og andre drivhusgasser.

Indferelsen af VE-loven giver dog ogséd lokalbe-
folkningen en enestdende mulighed for at veere en
del af udbygningen af den vedvarende energi. I
henhold til VE-loven, skal lokale borgere tilbydes
en keberet pa 20% af vindmelleproduktionen.
Kgberetten betyder, at lokalbefolkningen kan
kebe 20% af vindmelleproduktionen pa samme
vilkar og til samme pris som opstilleren kan opna.

Neaervaerende udbudsmateriale er udarbejdet til
brug for den gkonomiske vurdering af keberetten
ved opstillingen af 13 vindmeller pd Lonborg
Hede, sydvest for Tarm i Ringkebing-Skjern
Kommune.

Der vil blive aftholdt orienteringsmede om kabe-
retten den 9. november 2017 kl. 19.00 i Hemmet
Kulturhus.

Nearverende udbudsmateriale er godkendt af

Energinet.dk som informationsmateriale om ko-
beretten til andele i vindmeller beliggende syd for

Lonborg Hede.
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2. Vindmglleprojektet »Lgnborg Hede ll«

Dette udbudsmateriale er udarbejdet for at give
en indsigt i de ekonomiske og skattemaessige for-
hold forud for tegningen af andele i »Lonborg
Hede II I/S«. Det er hensigten, at materialet skal
give en beskrivelse af forretningsgrundlaget og
forudsaetningerne for projektet samt skabe et
overblik over den forventede gkonomiske udvik-
ling for projektet de naeste 20 ar.

I forbindelse med beslutningen om investeringen
i vindmelleprojektet bor hele udbudsmaterialet
tages i betragtning, herunder de risici der er for-
bundet med en sadan investering, som beskrevet i
afsnittet om risikofaktorer ved vindmelledrift.

2.1 Oplysninger om opstiller

I forbindelse med gennemferelsen af projektet vil
udviklingen og opstillingen blive gennemfort af:

Lonborg Hede Vind ApS
Tarmvej 101
6893 Hemmet

Lonborg Hede Vind ApS vil vere ansvarlig for
den lebende kontakt og overvdgning af de ud-
valgte entreprengrer. Herudover vil selskabet
veere ansvarlig for indhentelse af tilbud pa projek-
tets underentrepriser mv., og foresta den overord-
nede byggestyring af projektet.

Selskabet er ledet af Jens K. Pedersen, som har stor
erfaring indenfor omradet, og som tidligere har
gennemfort flere projekter af lignende karakter.

Udover selskabets ledelse, vil projektet vaere bi-
staet af en konsulent fra vindmelleproducenten,
som vil have en radgivende rolle i planlaegnings-
og opstillingsprocessen.

2.2 Oplysninger
om revisor og advokat
I forbindelse med gennemforslen af informati-

onsmedet og attestering af udbudsmaterialet, har
opstiller anvendt folgende radgivere:

Revisor Advokat

Martinsen Kirk Larsen & Ascanius
Ringkebing Skjern Bredgade 67

Ostergade 130 6900 Skjern

6900 Skjern Telefon 70 22 66 60
Telefon 88 81 11 88

Repreesenteret af: Repreesenteret af:

Kim Rune Brarup Jesper Ebbesen Schmidt

I det omfang der matte vare sporgsmal til mate-
rialet eller lignende, vil der kunne rettes henven-
delse til ovenstaende personer.

2.3 Baggrund

Ringkebing-Skjern Kommune har en vision om
at blive selvforsynende med vedvarende energiiar
2020. Energien skal blandt andet komme fra vind,
og kommunen vil gerne understette muligheder-
ne for opstilling af vindmeller pa land.

Der er derfor vedtaget en temaplan for vindmel-
ler, der udlegger en rakke omrader til opstilling
af vindmeller.

Dette udbudsmateriale omfatter udvidelsen af
den eksisterende vindmellepark ved Lenborg
Hede. Omrédet er beliggende sydvest for Tarm.



Der forventes i udbudsmaterialet, at der opstilles
13 vindmeller med en samlet hgjde pd 149 meter
over terren. Det er meningen, at vindmellerne
skal opstilles i sammenhang med den nuvearende
park, saledes at parken bestdr af 3 sammenhzn-
gende linjer med samlet 20 vindmeller, hvoraf
udvidelsen bestar af 13 vindmeller.

Der skal anleegges nye grusveje, der giver vejadgang
til hver enkelt vindmelle af hensyn til at kunne ud-
fore den nedvendige service pa vindmellerne.

Det er pdregnet, at vindmellerne skal tilsluttes
EL-nettet med en 60 kV- transformerstation, som
skal placeres i omradet teet ved vindmeollerne.

EL-nettet kraver dog pt. udbygning for at kunne
modtage strommen fra de planlagte vindmeller syd
for Lenborg Hede. Netselskabet forventes at have den-
ne udvidelse gennemfort inden udlebet af de nuvee-
rende stotteordninger, der udlgber 21. februar 2018.

For nermere informationer om planforhold mv.
henvises til informationerne, der kan findes pa
www.rksk.dk.

2.4 Haringsperiode og kaberet

I forleengelse af tilleeg nr. 100 til kommuneplaner-
ne sendte kommunen et offentligt debatopleg ud
i horing. Horingsfristen for denne forundersogel-
sesfase sluttede 9. september 2016. Efterfolgende
har kommunen sendt planretningslinier og
VVM-redegorelser ud i hering, der blev afsluttet
den 21. april 2017.

I horingsperioden indtil 21. april 2017 er der, i hen-
hold til VE-loven, pligt til at informere naboer til
vindmellerne om de nye regler om verditab pa fast
ejendom ved opstilling af vindmeller. Bygherre in-
formerede om verditabsordningen pé et offentligt
mede den 21. marts 2017. P4 medet redegjorde
bygherre og Energinet for opstillingens konsekven-
ser for de omkringliggende ejendomme, og om
mulighederne for at soge om varditabserstatning.

Der er endvidere en keberet til lokale borgere i
henhold til VE-loven. Lokalbefolkningen kan

kabe 20% af vindmelleproduktionen. I VE-loven
gives lokalbefolkningen, hermed menes enhver
person over 18 dr, som ifelge folkeregisteret har
fast bopal i en afstand af hejest 4,5 km fra opstil-
lingsstedet pd tidspunktet for afholdelse af ud-
buddet, en fortrinsret til at kobe 50 andele i pro-
jektet forud for de gvrige i kommunen.

Afstanden beregnes fra hver vindmeolle, hvis der
opstilles en gruppe vindmeller. Man er saledes
berettiget til at afgive kegbstilbud pa vindmeller i
en gruppe, safremt ejendommen helt eller delvist
ligger indenfor for en afstand af 4,5 km til en af
vindmellerne. Kgbsretten gelder enhver person,
som pa tidspunktet for udbuddet er fyldt 18 ér og
opfylder bopalskravet. Agtefeller, hjemmeboen-
de bern mv. vil sdledes hver iseer kunne afgive
kebstilbud.

I det omfang andelene ikke afhaendes fuldt ud til
ovenstdende investorer, berettiges endvidere per-
soner over 18 dr med fast bopl i Ringkebing-
Skjern kommune til at tegne andele.

Nar fristen for at afgive kebstilbud er udlgbet,
foretager opstilleren en opgerelse over det antal
ejerandele, som de berettigede har afgivet kabstil-
bud pa. Sdfremt der er indkommet feerre bud end
udbudte andele ved budfristens udleb, kan opstil-
leren frit rade over de ejerandele, som ikke salges
gennem udbuddet.

Er der indkommet flere bud ved budfristens ud-
lgb end antallet af udbudte ejerandele, foretages
en fordeling, der sikrer, at flest mulige kan erhver-
ve ejerandele. Ejerandelene vil skulle tildeles séle-
des, at de, der har afgivet bud pd mindst en ejer-
andel, imgdekommes forst, med en ejerandel.
Herefter imgpdekommes de, der har afgivet bud pa
mindst to ejerandele, med yderligere en ejerandel
osv., indtil alle bud pa et givet antal ejerandele
eventuelt ikke kan imgdekommes. De andele, der
herefter ikke kan fordeles efter det beskrevne
princip fordeles efter en lodtraekning, som foreta-
ges af Energinet.dk. Ligeledes vil der skulle foreta-
ges lodtraekning, safremt antallet af udbudte eje-
randele er feerre end det antal personer, der har

afgivet bud pé en ejerandel.
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Koberetten skal tilbydes til kostpris, og projekt-
udvikler har derfor ingen avance pé salget af
vindmellerne, hvorfor kgberne skal tegne andele
allerede i projekteringsfasen, og derved indtraeder
i opstillingsrisikoen pa lige fod med opstiller.
Dette er beskrevet i afsnittet om risikofaktorer.

2.5 VVM-redeggrelse
— miljgpavirkningen

Som angivet ovenfor, er der blevet udarbejdet en
VVM-redeggrelse og miljorapport. VVM-redego-
relsen er en vurdering af projektets virkning pd
miljeet og er tilknyttet et kommuneplantillaeg,
som fastlaegger rammer og retningslinjer for pro-
jektet. Formélet med VVM-redegorelsen er at for-
bedre beslutningsgrundlaget ved at belyse projek-
tets miljomaessige konsekvenser og mulige gener
for mennesker, natur og landskab.

VVM-redeggrelsen blev sendt i horing den 24. fe-
bruar 2017 og endelig godkendt af byradet den 13.
juni 2017.

Opstillingen af de nye vindmoller folger den af
Ringkebing-Skjern Kommune offentliggjorte lo-
kalplan og kommuneplantillaeg.

2.6 Tidsplan

Centrale datoer for udbudsmaterialet er:

Lokalplan og VVM-redegorelse er godkendt 13.
juni 2017

Afholdelse af offentligt mede 9. november 2017
kl. 19.00 i Hemmet Kulturhus

Koberet tilbydes i perioden 14. oktober 2017 til 11.
december 2017

Opstilling af vindmeller og igangszttelse af drift
sker i umiddelbart forlaengelse af feerdiggorelse af
koberetsordningen og forventes idriftsat inden
21. februar 2018.




3. Investors overordnede forhold

3.1 Stiftelsesmeessige forhold

Interessentskabet »Lonborg Hede II 1/S« vil blive
stiftet med henblik pa investering i 20% af de for-
ventede 13 opstillede vindmeller ved Lonborg
Hede. Idet der opstilles 13 vindmeller pa omra-
det, vil investeringen svare til 2,6 vindmolle.

Lonborg Hede II I/S vil bestd af 28.740 andele i
vindmellerne 13, 14 og 17 (i produktionsbereg-
ningen benavnt som 4, 7 og 8) udbudt i forbin-
delse med VE-loven, samt 4.560 andele til opstil-
ler eller @vrige investorer.

Det nye vindmeolleinteressentskab etableres sale-
des som det fremgdr af vedtaegterne, som interes-
sentskaber fordelt pa 33.300 andele af 1.000 kWh.

Ved stiftelsen af interessentskaberne forpligter dis-
se sig til at deltage i omkostningerne i forhold til op-
stillers eksterne omkostninger til vindmelleparken,
herunder omkostninger til VVM-redegorelse, pro-
jektering af vej og net, omkostninger til erstatnin-
ger til naboer samt engangsbetalinger til lodsejere,
provision af bankgaranti mv. Disse omkostninger
skal afholdes af vindmelleinteressentskaberne uan-
set om vindmeolleprojektet bliver realiseret eller ej.

Udover ovenstaende omkostninger, vil interessent-
skaberne vere forpligtet til at deltage i indkebene af
fundament, vindmeller og nettilslutning mv. Bag-
grunden for denne forpligtigelse er, at opstiller vil
indgd rammeaftaler ved anskaffelse af vindmeller
og fundamenter mv., der kun kan opnds ved en
samlet bestilling. I forbindelse med bestillingen af
ovenstdende, er interessentskaberne forpligtiget til
at indbetale den budgetterede kebesum til sikkerhed
for, at interessentskaberne kan aftage vindmellerne.

Den enkelte interessent accepterer ved under-
skrift pd tegningsaftalen, at interessentskabets be-
styrelse kan forpligte interessentskabet til at afta-
ge vindmellerne, herunder optage nedvendige
lan i forbindelse med en eventuel mellemfinansie-

ring til dekning af en negativ afvigelse i anlaegs-
budgettet mv.

For gvrige vilkar vedrerende interessentskaber-
nes forhold henvises der til vedtaegterne. Det be-
markes dog, at udtredelse af interessentskabet
kun kan ske ved salg af andele, jfr. vedtaegterne.

3.2 Andelenes pris

Andelenes pris beregnes ud fra vindmellernes an-
skaffelsessum og den forventede estimerede samle-
de produktion pa 33.300.000 kWh. Ved den angiv-
ne produktion vil prisen pr. andel udgere 2.600 kr.
Der henvises i gvrigt til de eksakte beregninger og
fordelinger under investors pkonomiske forhold.

Ved opgerelsen af andelsprisen er det forudsat, at
vindmellernes anskaffelsessum finansieres ved
fuld kontant indbetaling fra deltagerne.

3.3 Laneoptagelse og garantistillelser

Vindmelleinteressentskabernes formal er at
etablere og drive 3 stk. 3,45/3.6 MW vindmeller
med 117 meter rotor, der opstilles sydvest for
Tarm. Vindmellernes anskaffelsessum, som
fremgdr af nedenstdende forudsatninger, for-
ventes finansieret ved kontant indbetaling fra in-
teressenterne.

I vindmelleinteressentskaberne er der en direkte,
solidarisk og personlig haftelse fra deltagerne i for-
hold til interessentskabets forpligtelser. Eftersom
interessentskabet stiftes ved kontant indbetaling,
forventes det ikke, at der vil forekomme gaeldsopta-
gelser i interessentskabet, udover lobende mellem-
vaerender med SKAT og omkostningskreditorer.
Herudover er der mulighed for, at den nye besty-
relse kan optage byggekreditter til deekning af mer-
omkostninger ved vindmelleopfarelsen.

Engagement med pengeinstitut forventes etableret
pa markedsmassige vilkdr, og med respekt for den
driftsmeessige pavirkning pa interessentskabet.



Opstiller kan blive palagt at stille bankgaranti
overfor netselskabet for omkostninger til netfor-
steerkning med en ny 60 kV station, idet netsel-
skabet kun kan fa deekket omkostninger via PSO
i forbindelse med denne omkostning, saifremt der
kommer en vindmellepark. Bankgarantien frigi-
ves sandsynligvis forst i forbindelse med den
samlede parks nettilslutning. Kravet om bankga-
rantien vil blive fordelt med op til 20% af om-
kostningerne til interessentskaberne.

3.4 Forretningsrisici

Mialet er at etablere og drive 3 stk. 3,45/3.6 MW
V117 vindmegller i hvert interessentskab som skal
opstilles syd for Lonborg Hede.

Alle investeringer er forbundet med forskellige
forretningsrisici. Opstiller har derfor lagt op til, at
projektet underbygges, saledes at risikoen i for-
bindelse med vindmelledriften reduceres. Opstil-
ler anbefaler derfor, at interessentskaberne over-
vejer folgende sikringsinstrumenter og vurderer
risikoen for deres indtraeden.

3.4.1 Vind og produktionsforhold

De gkonomiske budgetter er naturligvis athen-
gige af de danske vindressourcer. En svigtende el-
ler varierende vind kan derfor medfere storre af-
vigelser i det pkonomiske resultat. Det bemaerkes
dog, at variationer i vindressourcerne normalt
udligner sig over vindmellens levetid.

For at sikre sig et sd godt budgetteringsgrundlag
som muligt, har opstiller derfor fiet udarbejdet
vindprognoser i omradet. Der er i budgettet an-
vendt den forventede produktion for de 3 tildelte
vindmeller.

Udover produktionsforholdene er ethvert vind-
melleprojekt afhangig af nettilslutning og afsaet-
ning af den producerede el. Den danske lovgiv-
ning ger, at producenter af alternativ energi har
ret til at blive tilsluttet elnettet, ligesom elselska-
berne har pligt til at aftage elektriciteten. Dette
giver sikkerhed for, at den elektricitet der produ-
ceres, kan afsattes.

3.4.2 Afregningsforhold

Vindmolleafregningen baserer sig som udgangs-
punkt i en markedsafregning (spotpris) med tilleeg
af de lovbestemte tilskud. Markedsprisen (spotpri-
sen) varierer lobende ud fra vind og produktions-
forholdene i Danmark. Det bemzrkes i den hense-
ende, at markedsprisen de seneste ar har haft storre
udsving, og fremtidige udsving vil have stor pa-
virkning pé det enkelte interessentskabs ekonomi.

Der er mulighed for at tegne en fastprisaftale med
forsyningsselskaberne. For at minimere risikoen
for ovenstdende, anbefales det derfor, at interes-
sentskabet overvejer fastldsning af afregningspri-
sen.

3.4.3 Service og garantiforhold

Der har gennem tiden veret forskellige udfor-
dringer med diverse vindmellemodeller. Det for-
ventes derfor, at der bliver indgaet aftale om sik-
ring af vedligeholdelse og service af vindmeollerne.
Aftalen lgber over 20 ar og koster minimum
420.000 kr. om dret. Denne aftale sikrer interes-
sentskabet mod, at der ikke kommer uventede
service- og vedligeholdelsesomkostninger i den
omhandlende periode.

3.4.4 Forsikringsforhold

Udover ovenstaende forhold kan vindmellen bli-
ve udsat for udefra kommende omstendigheder.
disse tilfeelde ma det formodes, at vindmellepro-
ducenten ikke deekker den opstaede skade. Der er
derfor kalkuleret med, at der tegnes en forsikring,
der omfatter disse forhold. Der er i forbindelse
med forsikringstegningen ligeledes muligheder
for at tegne produktionstabsforsikringer der dack-
ker i det omfang, der ikke opnds en produktion
svarende til arets forventede produktionsbereg-
ninger.

Der er pd nuverende tidspunkt ikke indgdet en-
delige aftaler om forsikringsforhold, hvorfor der
mad henvises til, at disse forhold gennemggds, nar
de endelige forsikringsvilkar foreligger. Det for-
udsattes sdledes at vindmellerne kan forsikres.



3.4.5 Opnaelse af tilladelser/manglende
rentabilitet

I forbindelse med udbuddet af 20% af produktio-
nen i vindmelleprojektet »Lenborg Hede Il« vil
investor vere ligestillet med opstiller pa sével ri-
siko som muligheden for gevinst. Investor ind-
treeder allerede i projektet, for vindmellerne er
opsat, hvorfor investorer indtrader i den risiko,
der er i opstillingsperioden.

Opstiller er derfor berettiget til, pd hvilket som
helst tidspunkt, at stoppe projektet, hvis opstiller
vurderer, at projektet ikke har den fornedne ren-
tabilitet. Interessentskabet, eller den enkelte inte-
ressent, vil ikke kunne stille opstiller til ansvar for
dette.

Investor har derfor ved sin tegning risiko for at
tabe en del af sit indskud, som vil skulle ga til af-
deekning af afholdte omkostninger i projektet.

Der gores her serligt opmaerksom pa, at den nu-
varende stotteordning udlgber med virkning fra
21. februar 2018. Matte vindmellerne ikke veere
nettilsluttet pa dette tidspunkt, vil det have afge-
rende indvirkning péd projektets rentabilitet. En
konsekvens heraf vil vere, at vindmellerne ikke
vil modtage statstilskuddet, svarende til ca. 21
mio. kr. pr. vindmeolle.

Der er flere forhold, som kan vere medvirkende
til at vindmellerne ikke matte blive nettilsluttet
den 21. februar 2018. Dette vere sig serlige byg-
geforhold savel som planmeessige forhold.

Det bemerkes i den henseende, at der pa bygge-
tidspunktet foreligger to klager i henholdsvis
Planklagenavnet samt Miljo- og Fodevareklage-
navnet vedrerende projektet. En sadan klage vil i
vaerste tilfeelde kunne medfere, at projektet vil
kunne blive forsinket eller umuliggjort.




4. Investors gkonomiske forhold

Nedenstdende redegorelse er et udtraek af budget-
tet for »Lenborg Hede II I/S«.

Der henvises i gvrigt til det specificerede budget
der indgar som bilag til det indsendte materiale til
Energinet.dk. Materialet kan sdledes hentes pd
Energinet.dk’s hjemmeside eller alternativt ved
rekvirering af materialet hos Martinsen Ringke-
bing-Skjern.

Interessentskabets budgetter baserer sig pa fol-
gende forudsatninger:

4.1 Driftsbudgettet

Der er i budgettet indregnet en produktion sva-
rende til de udarbejdede vindprognoser fra Vestas
Northern Europe for en 3,45/3,6 MW vindmolle.
Heraf fremgar det, at vindmellerne forventes at
producere 33.300.000 kWh i et normalt vindar
pa baggrund af en samlet produktion pd
143.700.000 kWh i den samlede udvidelse af pak-
ken.

I budgettet er der budgetteret med en markeds-
pris pa 16,71 ere/kWh (Vind Energi Danmarks
priser den 5. oktober 2017 for afdaekning af de 3
forste produktionsdr). Det bemarkes, at afreg-
ningsprisen lgbende @ndrer sig i forhold til mar-
kedsforholdene, og prisen kan vere vasentlig for-
skellig i fremtiden.

Der er i budgettet indregnet en drlig inflation pd
2% pa markedsprisen, fra og med det 4. ar.

Udover ovenstdende afregningspris, er der ind-
regnet lovregulerede pristilleeg. Dette bevirker, at
der afregnes 1,3 ore/kWh til balancering samt 25
ore/kWh i vindmellens forste 23.324 fuldlastti-
mer beregnet pa baggrunden af rotorens diameter
og den installerede effekt.

P& udgiftssiden vil de vasentligste omkostninger
ved drift af vindmellen omfatte serviceomkost-

SIDE 10

ninger, arligt vederlag til lodsejere, forsikringer
samt administrationsomkostninger.

Det forventes, at der i forbindelse med serviceom-
kostningerne tegnes en serviceaftale pa 20 ar med
en arlig betaling pa minimum 420.000 kr. pr.
vindmelle, der sker som en arlig forudbetaling.
Serviceaftalen omfatter de drlige eftersyn samt
udskiftning af alle hovedkomponenter mv.

Den érlige omkostning til forsikringer og vederlag
til lodsejere forventes at udgere henholdsvis
150.000 kr. samt 75.000 kr. Det ma forventes, at
omkostningen skal ske som en érlig forudbetaling.

Ovrige omkostninger bestdende af omkostnin-
ger til administration og keb af el mv. er an-
sldet til 150.000 kr. Derudover er der indregnet
bidrag til fremme af lokalomradet med 69.231 kr.
pr. ar.

Der er i budgettet indregnet en drlig inflation pé
2% pé ovenstdende omkostninger.

Vindmellen afskrives i budgettet over 20 dr, som
svarer til den forventede tekniske levetid pa vind-
mollen. Derudover er der budgetteret med, at




salgsprisen af vindmellen i ar 20 vil svare til om-
kostningen i forbindelse med nedtagningen af
vindmellen.

Der er i budgettet regnet med en renteindtagt pa
indestaender pa 0,5% pr. ar.

4.2 Anleegsbudgettet

Som det tidligere er omtalt i ovenstdende, er der
krav i VE-Loven om, at investor kan kgbe en vind-
molle af opstilleren pa samme vilkar, som opstille-
ren selv kan opna. Nedenstdende anlagsbudget er
udarbejdet pa grundlag af opstillers forventninger
og sken. Det bemaerkes, at der ikke er indgaet kon-
trakter pd investeringerne, hvorfor der kan vere

afvigelser i forhold til den endelige anlegsinveste-
ring. Afvigelsen kan veere veesentlig.
Anlagsinvestering udger i alt 83.348.822 kr. excl.
moms, hvilket svarer til ca. 2.502 kr. pr. andel. For
at sikre en likviditetsreserve pa 3.231.178 kr. (98 kr.—
33.300 andele - afrundet) til deekning af eventuelle
budgetoverskridelser og midlertidige likviditetsfor-
skydninger, er prisen fastsat til 2.600 kr. pr. andel.

Som det er beskrevet i ovenstdende, vil opstiller
veere ansvarlig for gennemforslen af entreprisen,
herunder at indhente tilbud mv. Det bemaerkes i
den henseende, at opstiller eneradigt tager alle be-
slutninger i planleegnings- og opstillingsfasen, og
investor far derved nogleferdige vindmeller ved
overdragelsen.

Anlaegsinvesteringen pr. vindmglle forventes at udgere:

Vindmglle inkl. fundamenter og vejanleeg

Sanering af boliger, naboerstatninger, lodsejerbetalinger samt lokale tilskud

Honorar for byggestyring og udvikling til meglleopstiller
Nettilslutning og elarbejde

Honorar VVM redeggrelser

Ombkostninger til radgivere mv.

@vrige omkostninger, garanti og finansiering mv.

Samlet investering

Samlet Lenborg
kr. Hede Il I/S

254.271.648 58.923.075
70.893.315 16.428.305
9.750.000 2.259.395
4.540.000 1.052.067
1.668.785 386.712
5.897.700 1.366.690
12.655.000 2.932.578
359.767.448 29.305.995
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4.3 Hoved- og nggletal

Nedenstdende oversigt er baseret pd ovenstaende
forudsaetninger og er opgjort for de samlede vind-
moller der indgar i interessentskabet.

Budgettet er udarbejdet pa grundlag af opstillers
forventninger til den fremtidige okonomi ved

driften af en vindmelle. Det bemerkes dog, at der
endnu ikke er indgdet kontrakter med alle leve-
randerer mv. De faktiske resultater vil derfor
sandsynligvis afvige fra de i budgettet angivne,
idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder
som forventet. Disse afvigelser kan vare veesent-
lige.

Gennemsnit Gennemsnit Gennemsnit
pr. ar pr. ar pr. ar
1. driftsér 5 farste driftsdar 10 forste driftsar 20 driftsdr
Indteegter fra el 14.322.330 14.389.548 12.619.272 10.095.485
Vedligeholdelse 1.290.000 1.342.642 1.412.514 1.567.180
Forsikringer 150.000 156.121 164.246 182.230
Leje af jord 75.000 78.061 82.123 91.115
Bidrag til lokalsamfundet 69.231 72.056 74.806 84.106
@vrig administration 150.000 156.121 164.246 182.230
Omkostninger 1.734.231 1.805.001 1.898.934 2.106.862
Indtjeningsbidrag 12.588.099 12.584.547 10.720.337 7.988.623
Afskrivninger pa grund og mglle 4.167.441 4.167.441 4.167.441 4.167.441
Afskrivninger 4.167.441 4.167.441 4.167.441 4.167.441
Resultat for renter 8.420.058 8.417.106 6.552.896 3.821.182
Renteindteegter 12.499 9.545 9.882 11.103
Periodens resultat 8.433.157 8.426.651 6.562.778 3.832.284
Nagletal
Anskaffelsessum mglle 83.348.822 83.348.822 83.348.822 83.348.822
Antal andele 33.300 33.300 33.300 33.300
Pris pr. andel (excl. likviditetsoverskud) 2.503 2.503 2.503 2.503
Afkast pr. andel fgr renter og afskrivninger 253 253 197 115
Afkast i % af anskaffelsespris 15,8% 15,6% 13,6% 11,5%
Samlede udlodninger (incl. hensaettelse) 12.600.598 12.594.092 10.730.219 7.999.725
Udlodning pr. andel 378 378 322 240

I det omfang investor pnsker et mere detaljeret budget, kan dette rekvireres hos Martinsen Ringkobing-Skjern.
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5. Investors skattemeessige forhold

I dette afsnit beskrives overordnede skattemaessi-
ge forhold for investor ved erhvervelse af interes-
sentskabsandele i »Lenborg Hede II I/S«.

Beskrivelsen omfatter ikke samtlige regler og si-
tuationer, men omhandler de mest almindelige
forhold. Investorerne opfordres til at radfere sig
med egne skatterddgivere om de skattemeessige
konsekvenser hos den enkelte investor, idet be-
skrivelsen er af generel karakter og ikke tager hoj-
de for eventuelle sarlige forhold hos den enkelte
investor.

Beskrivelsen er baseret péd en forudsatning om, at
der er tale om en personlig investor, der er fuldt
skattepligtig til Danmark.

5.1 Skattemeessige forhold for investor

Ved erhvervelse af interessentskabsandele bliver
den enkelte investor skattepligtig af indkomst fra
»Lonborg Hede II I/S, da interessentskabet er
skattemeessigt transparent. Det betyder, at beskat-
ningen af indkomsten ikke sker i interessentska-
bet, men hos de enkelte investorer.

Den enkelte investor kan efter naermere betingel-
ser vaelge mellem beskatning efter to forskellige
metoder: Den »skematiske 60%-ordning« eller
skattelovgivningens almindelige regler. De to
forskellige metoder beskrives neermere nedenfor.

Betingelsen for at anvende skattelovgivningens
almindelige regler er, at investor anses for at drive
erhvervsmassig virksomhed. Reglerne for beskat-
ning af fysiske personers indkomst fra vedvarende
energianleg blev @ndret i 2012, saledes at det ikke
leengere var muligt at anvende skattelovgivnin-
gens almindelige regler, safremt investor ikke blev
anset for at drive erhvervsmassig virksomhed.
Det anbefales saledes, at dette forhold dreftes med
en radgiver inden investering foretages i vedva-
rende energianlag, saifremt investor ensker at an-
vende de almindelige regler.

Valg af beskatningsmetode traffes samlet for alle
den enkelte investors vindmeller/vindmellean-
dele, men hver enkelt investor kan individuelt
velge hvilken metode der enskes anvendt, uaf-
hangigt af de @vrige investorers valg.

Valg af den skematiske 60%-ordning er binden-
de, herunder for fremtidige indkomstar. Valget
kan saledes ikke @ndres efterfolgende. En vind-
melleejer er dog ikke bundet af sit valg af den
skematiske 60%-ordning, hvis den pagaldende i
en periode ikke har ejet vindmeller/vindmelle-
andele. Hvor lang perioden uden vindmelle/
vindmelleandele skal vaere, for at der er mulighed
for at skifte metode, er ikke fastlagt i lovgivnin-
gen.

Har investor sdledes i forvejen vindmeller/vind-
molleandele og anvender den skematiske
60%-ordning pa disse, skal denne metode ogsa
anvendes vedrerende »Lonborg Hede IT 1/S«.

5.2 Den »skematiske 60%-ordning«

Efter den »skematiske 60% -ordning« i ligningslo-
vens § 8 P, skal 60% af bruttoindtegter fra vind-
molledriften udover 7.000 kr. medregnes til den
skattepligtige indkomst. De forste 7.000 kr. af
bruttoindtaegterne samt 40% af bruttoindtagter
herudover er saledes skattefri.

Vealges denne ordning, kan der ikke foretages
fradrag for de omkostninger, der er forbundet
med vindmelledriften (f.eks. forsikring, vedlige-
holdelse, serviceaftale mv.), herunder afskriv-
ninger.

Det skattepligtige belgb beskattes som personlig
indkomst med marginalt ca. 52% (2017). Der skal
ikke betales AM-bidrag af belgbet.

Eventuelle renteudgifter i forbindelse med erhver-
velse af vindmellen/vindmelleandelene kan fra-
drages pd normal vis, selvom den skematiske



60%-ordning er valgt, men renteudgifterne fra-
drages som kapitalindkomst.

Vealges denne ordning, anses vindmellen/vind-
molleandelene for at vaere et privat aktiv. Det
medferer bl.a., at virksomhedsordningen ikke
kan anvendes pa vindmelleindkomsten, og at
eventuel fortjeneste/tab ved salg af vindmellen/
vindmelleandelene ikke er skattepligtig/fradrags-
berettiget. Der geelder serlige regler ved naring
eller spekulationsvirksomhed.

5.3 Skattelovgivningens
almindelige regler

Velges beskatning efter skattelovgivningens al-
mindelige regler, skal investor fuldt ud medregne
indtegterne fra vindmellevirksomheden til den
skattepligtige indkomst, men der kan da ogsé fore-
tages fradrag for de omkostninger, der er forbundet
med vindmelledriften (f.eks. forsikring, vedlige-
holdelse, serviceaftale mv.), herunder afskrivnin-
ger.

Det er muligt, at indkomst vedrerende »Lenborg
Hede II I/S« omfattes af de sdkaldte anpartsregler
i personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 10. Det afthan-
ger af, om der bliver flere end 10 ejere af virksom-
heden og af, om den enkelte investor deltager i
virksomhedens drift i veesentligt omfang. Betyd-
ningen af anpartsreglerne, og de afvigelser som
reglerne medferer fra nedenstdende almindelige
regler, er beskrevet i afsnit 5.4.

Reglerne for anvendelsen af eventuelle underskud
fra interessentskaber i anden indkomst blev an-
dret ved lov L 682 af 8. juni 2017. Disse @ndringer
medforer, at underskud ikke kan fradrages i an-
den indkomst, sifremt investor ikke deltager i
virksomhedens drift i veesentligt omfang. Dette

geelder uanset antallet af deltagere i interessent-
skabet.

Konkret betyder dette for de investorer der an-
vender skattelovgivningens almindelige regler,
at de som udgangspunkt er omfattet af den nye
underskudsbegraensningsregel. Et eventuelt un-
derskud i et givent indkomstdr fra Lenborg

Hede II I/S kan i sd fald ikke modregnes i anden
indkomst, men alene fremfores til modregning

i senere positiv indkomst fra Lonborg Hede II
I/S.

5.3.1 Lgbende beskatning

Investor anses skattemaessigt for at deltage i en er-
hvervsmessig virksomhed ved investering i »Lon-
borg Hede II I/S«.

Det betyder som udgangspunkt, at skattemeessigt
overskud fer finansielle poster er skattepligtig
som personlig indkomst. Skattemeessige under-
skud for finansielle poster kan modregnes i den
personlige indkomst, jevnfer dog underskudsbe-
graensning omtalt ovenfor.

Safremt virksomhedsordningen ikke anvendes,
beskattes finansielle poster som renter, kurstab
etc. som kapitalindkomst. Anvendes virksom-
hedsordningen, indgar de finansielle poster i den
samlede virksomhedsindkomst og nettoindkom-
sten beskattes, jf. neermere omtale i afsnit 5.3.3.

Den skattemassige indkomst opgeres efter skat-
telovgivningens almindelige regler, som bl.a. om-
fatter reglerne om skattemaessige afskrivninger.

5.3.2 Skattemaessige afskrivninger

Vindmeller anses afskrivningsmaessigt for drifts-
midler. Anskaffelsessummen for vindmeller kan
sdledes afskrives med indtil 15% p.a. efter saldo-
metoden.

For andre typer af anskaffelsesomkostninger, f.eks.
tilslutningsafgifter, geelder andre afskrivningsregler.

Efter praksis kan der vere anskaffelsesomkost-
ninger, der anses for ikke fradrags- eller afskriv-
ningsberettigede etableringsomkostninger. S&a-
danne omkostninger kan sdledes hverken fradra-
ges eller indgd i anskaffelsessummen/afskriv-
ningsgrundlaget for et aktiv.

I henhold til budgettet forventes »Lonborg Hede
IT I/S« at have en samlet anskaffelsesomkost-



ning 83.348.822 kr. De samlede anskaffelses-
omkostninger skal sdledes i henhold til praksis
opdeles i relation til skattemaessige afskrivning/
fradragsret pa de enkelte afskrivningsregler.
Den narmere opdeling af belgbet kan pévirke
investors skattemaessige forhold vesentligt.

Ved salg af vindmelleandele skal der ske opgerel-
se af fortjeneste/tab ved salget. Reglerne herfor
omtales ikke neermere.

5.3.3 Virksomhedsordningen
eller personskatteloven

Investors indkomst fra virksomheden kan be-
skattes efter enten virksomhedsordningen eller
efter personskatteloven. Virksomhedsordningen
skal anvendes samlet for alle investors virksom-
heder. Hvis investor har andre virksomheder, og
anvender virksomhedsordningen pd disse, skal
ordningen saledes ogsd anvendes pd denne virk-
somhed.

Virksomhedsordningen

Ved brug af virksomhedsordningen behandles
virksomhedens resultat efter finansielle poster
samlet. Indkomsten opdeles sdledes ikke i resultat
for finansielle poster og finansielle poster. Herved
opnds bl.a. fuld fradragsveerdi af virksomhedens
renteudgifter.

Overskud fra virksomheden incl. finansielle po-
ster beskattes ved brug af virksomhedsordningen
som personlig indkomst med marginalt ca. 56%
(2017) incl. AM-bidrag.

Underskud fra virksomheden vil i henhold til tid-
ligere naevnte regler ikke kunne modregnes i an-
den indkomst i det pagaldende indkomstdr. P
grund af de nye regler om kildeartsbegraensning
af underskud fra interessentskaber mv. betyder
dette, at eventuelle underskud holdes ude af virk-
somhedsordningen. Efterfolgende skattepligtige
overskud fra samme projekt medregnes derimod
ikke i den samlede virksomhedsindkomst forend
underskuddet fra tidligere indkomstar er an-
vendt.

For en ugift investor gelder ovennavnte skatte-
satser, hvis summen af investors gvrige personlige
indkomst (incl. betalinger til kapitalpension) plus
ovrig positiv nettokapitalindkomst over 42.800
kr. udger over 479.600 kr. (2017), for tilleeg af
overskud henholdsvis efter fradrag af underskud i
virksomheden.

Overskud fra virksomheden kan ved brug af
virksomhedsordningen beskattes med en forelo-
big acontoskat pd 22%, hvis overskuddet ikke
haves men opspares i virksomhedsordningen.
Nar overskuddet senere haves fra virksomhe-
den, sker der endelig beskatning af belobet hos
investor incl. AM-bidrag, hvor den forelgbige
acontoskat pd 22% godskrives i skatteberegnin-
gen.

Personskatteloven

Ved brug af personskatteloven opdeles virksom-
hedens resultat i resultat for finansielle poster og
finansielle poster. De to belob beskattes forskel-
ligt.

Overskud og underskud for finansielle poster be-
skattes, ligesom ved brug af virksomhedsordnin-
gen, som personlig indkomst med en marginal
beskatning pa ca. 56% (2017) incl. AM-bidrag
henholdsvis med en marginal fradragsveerdi pé
ca. 52% (2017). Forudsaetningen for disse satser
fremgar ovenfor.

Finansielle poster beskattes som kapitalind-
komst. Afheaengigt af investors gvrige indkomst-
forhold, har negative finansielle poster fra virk-
somheden en fradragsveerdi pd mellem ca. 28%
(2017, kan blive reduceret til ca. 25% ved fuld
indfasning af skattereformen i 2019) og ca. 42%
(2017).

For en ugift investor kraver den hgje fradragsveer-
di pa ca. 52%, at investors nettokapitalindkomst
er positiv og over 42.800 kr., efter at de finansielle
poster i virksomheden er fratrukket heri, og at
belgbet sammen med investors personlige ind-
komst (incl. betalinger til kapitalpension) udger

over 479.600 kr. (2017).
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5.4 Anpartsreglerne

Indkomsten af virksomheden omfattes af an-
partsreglerne i personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 9,
hvis der er flere end 10 ejere, og den enkelte inve-
stor ikke deltager i virksomhedens drift i veesent-
ligt omfang. Ved opgerelse af ejerantallet medreg-
nes ikke investorer, som har valgt beskatning efter
den skematiske 60% -ordning.

Anpartsreglerne omfatter kun de investorer, der
har valgt beskatning efter skattelovgivningens al-
mindelige regler (og sdledes ikke de investorer,
der har valgt beskatning efter den skematiske
60%-ordning).

Hvis virksomheden omfattes af anpartsreglerne
for den enkelte investor, medforer det som det vee-
sentligste folgende afvigelser i forhold til beskat-
ning uden anpartsreglerne:

+ Overskud fra virksomheden (indtegter minus
driftsomkostninger, afskrivninger og renteud-
gifter vedrerende virksomheden) beskattes
som kapitalindkomst. Der skal ikke betales
AM-bidrag af indkomsten.

+ Afhengigt af investors gvrige indkomstforhold
beskattes kapitalindkomst med mellem ca.
28% (2017, kan blive reduceret til ca. 25% ved
fuld indfasning af skattereformen i 2019) og ca.
42% (2017).

+ Underskud fra virksomheden (indtaegter mi-
nus driftsomkostninger, afskrivninger og ren-
teudgifter vedrerende virksomheden) kan ikke
fratrackkes i investors egvrige skattepligtige ind-
komst for det pdgeldende indkomstar, men
kan alene fremfores til modregning i overskud
i et senere indkomstdr fra samme virksomhed.

For de investorer, der omfattes af anpartsreglerne,
skal der udarbejdes et falles skatteregnskab op-
gjort pd kalenderdrsbasis. Heri skal f.eks. afskriv-
ning foretages med samme sats for de pigaldende
ejere, og der kan sdledes normalt ikke foretages
individuelle afskrivninger for den enkelte inve-
stor.

Virksomhedsordningen kan ikke anvendes pa
indkomst fra virksomheden.




6. Risikofaktorer

En investering i vindmelledrift er forbundet med
risiko. Mulige investorer i »Lenborg Hede II I/S«
skal ngje vurdere alle oplysninger i narverende
udbudsmateriale og risici forbundet med dette.
Nedenstdende risikofaktorer er ikke nedvendig-
vis udtemmende og ej heller prioriteret efter
sandsynligheden for, at de indtreeffer.

Folgende risikofaktorer, der vurderes som veren-
de vasentlige, bor sammen med de gvrige oplys-
ninger i dette udbudsmateriale overvejes ngje, in-
den der treeffes beslutning om investering i vind-
molledrift.

6.1 Anlaegs- og driftsbudgettet

Der er risiko forbundet med usikkerheden i an-
leegsbudgettet og den dertil horende lobende drift.
Som det fremgar af anlaeegsbudgettet, er budgettet
udarbejdet ud fra nogle opstillede forudsaetnin-
ger, som er vurderet som vearende sandsynlige.
Der er dog stor usikkerhed forbundet med mar-
kedsprisen péd den producerede el, hvor selv min-
dre prisudsving i nedadgdende retning pavirker
tilbagebetalingstiden voldsomt. Der kan dog ind-
gds prisaftaler over 5 ar med forsyningsselskaber-
ne til afdaeekning af denne risiko.

Der er ingen fast pris pd omkostningerne ved
etableringen af vindmellerne, og de faktiske om-
kostninger kan derfor overstige de budgetterede,
og overskridelsen kan vere vasentlig.

De faktiske resultater kan endvidere afvige fra de
i budgettet angivne, idet forudsatte begivenheder
ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigel-
ser kan vaere vasentlige.

6.2 Produktionsforhold

Som tidligere beskrevet beregnes anparternes pris
ud fra en forventet estimeret produktion. Der er
naturligvis en risiko for, at den faktiske produk-
tion ikke svarer til den forventede produktion.

Dette kan skyldes evt. skader pd vindmellen som
bevirker, at vindmollen er ude af drift, eller at
vind og vejr ikke er til fordel for vindmelledrift.

6.3 Opnaelse af myndigheds-
godkendelser

Som tidligere omtalt er vindmelleinteressentska-
bet etableret med udgangspunkt i VE-loven som
foreskriver, at lokalbefolkningen skal tilbydes en
keberet til kostpris. Der folger dog ogsé en risiko
med denne kgberet, da der er risiko for at tabe af-
holdte omkostninger til udvikling af omradet, sa-
fremt der ikke opnas den forngdne myndigheds-
godkendelse.

Projektet ved Lonborg Hede er pa udbudstids-
punktet pdklaget til Neevnenes Hus og matte pa-
klager fa medhold i sin klage, kan dette have en
vasentlig indvirkning pd den samlede ekonomi.

6.4 Skattemeessige forhold

De gkonomiske prognoser er baseret pa de nuvee-
rende skatteregler. Andringer i skattelovgivnin-
gen kan derfor pavirke den enkelte investors lon-
somhed i investeringen.

6.5 @vrige forhold, herunder aendrin-
ger i gaeeldende lovgivning mv.

Der vil veere risiko forbundet med fremtidige &n-
dringer i f.eks. afregningsregler, storrelsen af til-
skud, VE-beviser, skattelovgivning mv.

Det bemzerkes serligt, at de nuveerende stotteord-
ninger ophgrer med virkning fra 21. februar 2018
og at vindmellerne skal veare nettilsluttet pa dette
tidspunkt for at opna stette. Mdtte vindmeollerne
mod forventning ikke vere nettilsluttet, vil dette
have vasentlig indvirkning pa gkonomien i pro-

jektet.
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/. Den uafheengige revisors erkleering

pa udbudsmateriale

Til potentielle investorer i
»Lanborg Hede Il /S«

Vi er af ledelsen i Lonborg Hede Vind ApS blevet
bedt om at gennemga det af ledelsen udarbejdede
udbudsmateriale for sd vidt angar oplysninger af
regnskabsmaessig karakter, og for at afgive erklee-
ring vedreorende de betingelser der fremgar af §
14, stk. 5 i Lov om fremme af vedvarende energi.
Udbudsmaterialet er udarbejdet i overensstem-
melse med § 14 i Lov om fremme af vedvarende
energi (lov nr. 1288 af 27. oktober 2016).

Ledelsen i Lenborg Hede Vind ApS har ansvaret for
udbudsmaterialet og for indholdet og praesentatio-
nen af informationerne heri. Vores ansvar er pa
grundlag af vores gennemgang at udtrykke en kon-
klusion om oplysninger af regnskabsmeessig karak-
ter 1 udbudsmaterialet, samt erklere os om, hvor-
vidt projektet opfylder de betingelser der fremgar af
§ 14, stk. 51 Lov om fremme af vedvarende energi.

Budgettet er udarbejdet i forbindelse med, at Lon-
borg Hede Vind ApS har indbudt investorer til
deltagelse i »Lenborg Hede II I/S«, og ledelsen har
i den forbindelse opstillet forventninger til fremti-
dige begivenheder og beslutninger, som muligvis
ikke finder sted eller gennemfores som forudsat.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse
med den internationale revisionsstandard ISAE
3000 »Andre erkleringsopgaver med sikkerhed«
og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning.
Denne standard kraever, at vi overholder etiske
krav. Vi har tilrettelagt og udfert vores arbejde
med henblik pa at opnd begrenset grad af sikker-
hed for, at udbudsmaterialet ikke indeholder vee-
sentlig fejlinformation af regnskabsmeessig ka-
rakter, og at projektet opfylder de betingelser, der
fremgar af § 14 i Lov om fremme af vedvarende
energi.

Vi har gennemgdet udbudsmaterialets oplysnin-
ger af regnskabsmaessig karakter, herunder opstil-
ling af anlegsbudget samt hoved- og negletal,
som vi har paset er korrekt uddraget og gengivet
fra det udarbejdede budget, som er gennemggdet af
os. Vi har endvidere foretaget undersegelse af, om
projektet opfylder de betingelser der fremgar af §
14, i Lov om fremme af vedvarende energi.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver
et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Pé grundlag af vor undersogelse, er vi ikke blevet
bekendt med forhold, der giver os anledning til at
konkludere, at alle vasentlige forhold vedrerende
udbuddet af andele i »Lenborg Hede II 1/S«, jf.
bl.a. § 14 i Lov om fremme af vedvarende energi,
og som efter vores opfattelse kan pévirke vurde-
ringen af oplysninger af regnskabsmaessig karak-
ter, ikke er indeholdt i udbudsmaterialet.

Vi erklaerer:

at  betingelserne i § 13, stk. 5 i Lov om fremme
af vedvarende energi er opfyldt, idet det i ud-
budsmaterialet er oplyst, i hvilket omfang in-
teressentskabet kan stifte gaeld,

at omfanget af heeftelsen pr. andel er oplyst,

at de udbudte andele organiseres i en selvstaen-
dig juridisk enhed, »Lonborg Hede II I/S«,

at andele afsat gennem udbuddet ikke stilles
dérligere end andre andele,

at prisen pr. ejerandel, som er en pris beregnet
ud fra en produktion pd 1.000 kWh pr. andel,
er fastsat til en forholdsmessig andel af op-
stillers kostpris, og



at der vedrgrende gennemgang af gkonomiske
forhold i udbudsmaterialet i form af anlaegs-
og driftsbudget, henvises til vores serskilte
erkleering pa budgettet.

Supplerende oplysninger

Budget og prognose

De fremtidige resultater i »Lonborg Hede II 1/S«
vil sandsynligvis afvige fra budget og prognoser i
udbudsmaterialet, idet forventede begivenheder
ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigel-
ser kan vaere vasentlige.

Skjern, den 12. oktober 2017

Martinsen Ringkebing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 36 56 05 09
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Kim Rune Brarup
Statsautoriseret revisor




8. Ledelsens erkleering pa udbudsmaterialet

Ledelsen i Lonborg Hede Vind ApS har udarbej-
det udbudsmateriale i forbindelse med udbud af
vindmelleandele i »Lonborg Hede I1 I/S« efter ko-
beretsordningen i VE-loven.

Vi erklerer siledes pa vegne af Lenborg Hede
Vind ApS, at oplysningerne i udbudsmaterialet os
bekendt er rigtige, og at udbudsmaterialet efter
vor overbevisning indeholder de oplysninger, der
anses for fornedne for, at kebsberettigede og deres
radgivere kan danne sig et velbegrundet skon over
»Lonborg Hede II /S« fremtidsudsigter udtrykt i
anlags-, drifts-, likviditets- og balancebudgettet,
samt de rettigheder, der knytter sig til de andele,
der udbydes.

Vi erklarer, at udbudsmaterialet opfylder regler-
ne for udbud efter keberetsordningen til lokale
borgere af 20% af projektet ved opstilling af 13
vindmeller syd for Lenborg Hede.

Udbudsmaterialet indeholder en redegorelse for
opforelse og drift af vindmellerne, beskrivelse af
skattemaessige forhold samt budgettet for de kom-
mende 20 driftsar.

Efter ledelsens opfattelse er budgettet udarbejdet
pd grundlag af de forudsatninger, som er beskre-
vet i udbudsmaterialet.

Budgettet er baseret pad en rakke forudsatninger

og forventninger, hvor mange af de vesentligste
ligger uden for ledelsens kontrol og indflydelse.

Budgettet reprasenterer ledelsens bedste skon pr.
dags dato, om end disse indeholder skon og ud-
sagn der er behaftet med betydelig usikkerhed.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra
budgettet for den tyvedrige investeringsperiode,
idet de forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder
som forventet, og afvigelserne kan vere vaesentlige.

Som det fremgdr af udbudsmaterialets oplysnin-
ger, vil en eventuel investering i »Lenborg Hede I1
/S« give et afkast som beregnet under forudseet-
ning af, at de opstillede parametre bliver realise-
ret. I det omfang de opstillede parametre ikke bli-
ver realiseret, vil dette medfere andringer i afka-
stet. Disse @endringer kan i sagens natur vere ve-
sentlige.

For investering i »Lenborg Hede II I/S« gaelder di-
rekte solidarisk, personlig og ubegraenset heeftelse.

Hemmet, den 12. oktober 2017
Ledelsen i Lonborg Hede Vind ApS
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Jens K. Pedersen

=



