Bilag D. Prognoser 2018-2048

1. Ledelsens prognoseerklaering

Ledelsen for Energi Fyn Produktion A/S har udarbejdet drifts-, likviditets- og balanceprognose (prognosen) for vindmelledriften for
en 30-arig investeringsperiode (ar 2018 - 2048) for Lindg Vindmellelaug 1/S.

Efter ledelsens opfattelse er prognosen udarbejdet pa grundlag af de forudsaetninger, som er beskrevet i afsnittet "Prognoseforud-
saetninger og anvendt regnskabspraksis”.

Prognosen er baseret pa en raekke forudsatninger og forventninger, hvor mange af de vaesentligste ligger uden for ledelsens kon-
trol og indflydelse.

Prognosen repraesenterer ledelsens bedste skon pr. dags dato, om end disse indeholder skgn og udsagn, der er behaeftet med
betydelig usikkerhed.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra prognosen for den 30 arige investeringsperiode, idet forudsatte begivenheder
ofte ikke indtreeder som forventet, og afvigelserne kan vaere vasentlige.

Odense, den 7. november 2017
edelsen i Energi Fyn Produktion A/S

A
e ¥

direktar
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2. Den uafthaengige revisors erklaering pa prognoserne for 2018-2048

Til lokale borgere med kaberet til andele i Lindg Vindmellelaug I/S

Vi har efter aftale undersggt de af direktionen i Energi Fyn Produktion A/S godkendte prognoser for Lindg Vindmgllelaug 1/S, omfattende drifts-,
likviditets-, og balanceprognoser for perioden 2018 - 2048 (side 40-48).

Vores konklusion i erkleeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Prognoseme er udarbejdet med det formal at give potentielle investorer i form af lokale borgere med kgberet til de udbudte andele et overblik over
det forventede resultat i Lindg Vindmegllelaug /S for perioden 2018-2048 under de anfgrte forudseetninger.

Prognoseme er udarbejdet ved anvendelse af et sat forudsaetninger, som omfatter hypotetiske forudsaetninger om fremtidige begivenheder og le-
delsestiltag, som ikke ngdvendigvis forventes at finde sted. Som falge heraf kan prognoseme veere uegnet til andet formal.

Ledelsens ansvar for prognoseme

Direktionen i Energi Fyn Produktion A/S har ansvaret for de godkendte prognoser og for udarbejdelsen heraf pa grundlag af de veesentlige forud-
seetninger, som er oplyst i afsnittet [1”Prognoseforudsetninger og anvendt regnskabspraksis” ], og for sddan intern kontrol, som direktion anser
for ngdvendig for at udarbejde fremskrivningen uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. (]

Direktionen i Energi Fyn Produktion A/S har endvidere ansvaret for de forudsaetninger, som prognoserme er baseret pa.
Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om prognoserne pa grundlag af vores undersggelser.

Vi har udfart vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaeringer med sikkerhed end revision eller review af historiske fi-
nansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og anvender saledes et omfat-
tende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
geeldende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhangighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retningslinjer for revisors etiske adfeerd (etiske regler for
revisorer), der bygger pa de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professio-
nel adfeerd.

Som led i vores undersggelser har vi efterpravet, om prognoserne er udarbejdet pa grundlag af de oplyste forudseetninger og i overensstemmelse
med den for viksomheden forventede galdende regnskabspraksis, saledes som den er beskrevet i afsnittet "Prognoseforudsatninger og anvendt
regnskabspraksis”, ligesom vi har efterprovet den indre talmaessige sammenhang i prognoserne.

Det er vores opfattelse, at de udfarte undersggelser giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at prognoserne for perioden 2018 - 2048 i alle veesentlige henseender er udarbejdet pa grundlag af de i afsnittet
[C1”Prognoseforudsaetninger og anvendt regnskabspraksis” (] oplyste forudsztninger og i overensstemmelse med den for viksomheden forvente-
de gldende regnskabspraksis, saledes som den er beskrevet i afsnittet (1”Prognoseforudsaetninger og anvendt regnskabspraksis”.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra de i prognoserne angivne, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtreeder som forventet. Disse
afvigelser kan veere vaesentlige. Vores arbejde har ikke omfattet en vurdering af, om de anvendte forudsaetninger er velbegrundede, eller om resul-
tatforventningerne kan realiseres, og vi udtrykker derfor ingen konklusion herom.

Fremhavelse af forhold i prognoser 2018-2048

Vi henleder opmaerksomheden pa afsnit "3.2.1 Indtaegter” i prognose 2018-2048, hvor konsekvenserne ved tilslutning og produktion til el nettet
efter 21. februar 2018 beskrives. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Odense, den 7. november 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Wy S d
Brian Skovhubjakobsen P/\
statsaut. revisor

3. Prognoseforudsaetninger og anvendt regnskabspraksis

Prognosen for Lindg Vindmgllelaug er udarbejdet til brug for investors vurdering af investeringspotentialet samt til brug for ledel-
sen i Lindg Vindmgllelaug 1/S.

Generelt er prognosen udtryk om forventningeme til den gkonomiske udvikling for vindmgllen baseret pa forventede forhold og
modtagne oplysninger om vindmgllens opsatning og efterfolgende drift.
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Prognosen baserer sig pa kab af en fabriksny Vestas V117 3,3/3,45 MW vindmglle beliggende pa Odense Havne Terminal i Ker-
teminde Kommune. Vindmgllerne forventes idriftsat primo 2018, hvorfor prognoseperioden omfatter 1. januar2018 - 31. decem-
ber2048.

Denne prognose omfatter vindmglle 2 ud af i alt 3 vindmgller som vil blive opfart pa Odense Havne Terminal.

Der kan forekomme afrundingsdifferencer i prognosen, hvorfor en manuel efterteelling af prognosen kan vise afrundingsdifferencer
pa enkelte totaler og mellemtotaler.

Prognosen for Lindg Vindmgllelaug I/S er udarbejdet pa grundlag af nedenstaende forudsaetninger.

3.1. Anleegsperioden

| forbindelse med tegning af vindmgalleandele forventes indbetalt 2.950 kr. pr. ejerandel pr. ejerandel inden levering af vindmgl-
len, saledes der i alt bliver foretaget indskud fra interessenterne pa 36.479.700 kr.

Den forventede anleegssum udger 36.479.700 kr.
Der er derfor som udgangspunkt tilstraekkelige midler fra indbetaling fra interessenterne til deekning af indkgb af vindmglle mv.

Interessentskabet far dog behov for at optage lan til mellemfinansiering af moms i forbindelse med opfgrelse af vindmgllen, hvil-
ket finansieres af Energi Fyn Produktion A/S.

Rente vedrgrende anlagsperioden er ikke medtaget i prognosen, eftersom det indgar som en del af anleegsprognosen.

3.2. Driftsperioden

Vindmgllen forventes opsat og indkert senest med virkning pr. 21. februar 2018, og prognosen daekker en driftsperiode pa ca. 30
arfra 1. januar 2018 — 2048, med 2048 som afviklingsar.

Da der er tale om en stram tidsplan for opfgrelsen af vindmglleme erder en risiko for, at vindmgllerne ikke vil veere i drift pr. 1. ja-
nuar 2018. Dette vil medfare en reduktion af de forventede indtsegteri 2018.
3.2.1. Indtzgter

Der eri prognosen indregnet en produktion svarende til de udarbejdede vindprognoser for en 3,3/3,45 MW V117 vindmglle. Heraf
fremgar det, at vindmgllen forventes at producere 12.366.000 kWh i et normalt vindar.

Indtaegter er indregnet i prognosen i takt med den forventede produktion.
Bade den samlede produktion og produktionen for vindmgllen i Lindg Vindmgllelaug 1/S er opgjort via P50 beregning fra EMD.

Der er i prognoserme anvendt en markedspris pa 17,00 gre/kWh i 2018. Herefter pristalsregulereres markedsprisen med 1 % p.a.,
saledes at den i 2047 forventes at udggre 22,69 gre/kWh.

Det bemaerkes, at afregningsprisen Igbende aendrer sig i forhold til markedsforholdene, og prisen kan andre sig vaesentligt i frem-
tiden.

Der er ikke indgaet fastpris aftale med el-handelsselskaber.

Udover ovenstaende afregningspris er der indregnet lovregulerede pristillaeg. Dette bevirker, at der afregnes 25 gre/kWh i vind-
mollens fgrste 24.845 fuldlasttimer.

Det skal bemarkes, at det lovregulerede pristillaeg pa 25 gre/kWh reduceres forholdsmaessigt "are for gre™, hvis pristilleegget og
markedsprisen tilsammen overstiger 58 gre pr. KWh.
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Der skal gares kraftigt opmeerksom pa, at safremt vindmglle 2 ikke er net-tilsluttet og har produceret el til nettet senest onsdag
den 21. februar 2018, vil vindmglle 2 ikke vaere omfattet af nugzldende udbudsmateriale og dermed det lovregulerede pristilleg
pé 25 gre/kWh. Tilslutning til el nettet efter 21. februar 2018 vil blive omfattet af nye udbudsregler som pt. ikke ervedtaget i Fol-
ketinget og derfor ikke kendte. | prognosen er der for perioden 2018-2024 indregnet et samlet pristill&g pa 20,5 mio. kr. for
vindmglle 2.

Séfremt Vindmglle 2 tilsluttes el nettet efter 21. februar 2018, vil det reducere de arlige udbyttebetalinger i prognosen med op til
20,5 mio. kr. i perioden 2018-2024.

Det bemeerkes, at afregningsprisen lgbende andrer sig i forhold til markedsforholdene, og prisen kan vaere vaesentlig forskellig pa
opstillingstidspunktet.
3.2.2. Driftsomkostninger og afskrivninger

Pa udgiftssiden vil de vaesentligste omkostninger ved drift af vindmgllen omfatte serviceomkostninger, forsikringer samt admini-
strationsomkostninger.

Der er indgaet en serviceaftale med Vestas pa 20 ar og med en arlig betaling pa 483.677 kr.(2018). Aftalen indeholder service og
vedligeholdelse af vindmgllen i 20 ar, herunder udskiftning af hovedkomponenter i vindmgllen.

Der er udover serviceaftalen ikke indgaet faste aftaler i relation til driftsomkostninger. Parkens samlede driftsomkostninger forde-
les ift. den enkelte vindmglles produktion/parkens samlede produktion.

Efter udlgb af serviceaftalen i 2038 er der indregnet et belgb svarende til omkostningen til serviceaftalen i 2038 tillagt en arlig
pristalsregulering.

Der eri prognosen indregnet en arlig inflation pa 1,5 % pa driftsomkostninger.

Vindmgllen afskrives i prognosen over 30 ar, som svarer til den forventede tekniske levetid pa vindmgllen. Scrapvaerdien er ved
vindmgllens nedtagning fastsat til O kr. Der er endnu ikke foretaget dekomponering af vindmgllens enkeltkomponenter. Dekom-
poneringen kan medfgre en anden afskrivningsprofil end den som er indregnet i prognoseme men forventes ikke at pavirke stgr-
relsen af de arlige udlodninger.

Omkostningen i forbindelse med nedtagningen af vindmgllen og reetablering af areal er opgjort til ca. 500.000 kr. | prognosen er
denne forpligtelse afsat som en forpligtelse i 2018 som er tillagt vindmgllens anskaffelsessum. De forventede omkostninger til
nedtagning af vindmgllens afskrives i samme takt som vindmgllen.

3.2.3. Renter

Der er i prognosen regnet med en renteindtaegt pa indestaender pa 0 % pr. ar.

Der forventes ikke vaesentlig rentebaerende geeld i Lindg Vindmellelaug 1/S, eftersom renteomkostninger vedrgrende mellemfi-
nansiering af moms i byggeperioden indgar i anlaegsprognosen.

3.2.4. Anlzgsinvestering og afskrivninger

Anskaffelsesprisen for Lindg Vindmgllelaug 1/S' vindmglle er i prognosen sat til 36.479.700 kr. svarende til 2.950 kr. pr. 1.000
kWh andel.

For en naermere gennemgang af anlaegsprognosen henvises til punktet "Anlaegsbudget og forventet projektpris” i afsnit 4.b i ud-
budsmaterialet.

| anskaffelsessummen indgar den samlede jordleje for de kommende 30 ar.

Eftersom projektet er et udviklingsprojekt, er der ikke indgaet endelige aftaler med alle leverandgrer endnu, hvorfor der er usikker-
hed forbundet med de endelige priser og aftalevilkar mv.

Vindmgllen afskrives i prognosen over 30 ar, som svarer til den forventede tekniske levetid pa vindmgllen.

3.2.5. Egenkapital

Lindg Vindmgllelaug I/S etableres med en kapital pa 36.479 t.kr. Der vil Isbende i prognoseperioden blive udloddet overskyden-
de likviditet til interessenterne.

I hele prognoseperioden forventes en arlig udlodning som stort set svarer til overskuddet for afskrivninger.

3.2.6. Skat og udskudt skat

Der er ikke indregnet skat og udskudt skat i prognosen, da denne vil afhange af de enkelte investorers skatteforhold.

3.2.7. Geldsposter

Der er ikke indregnet laneoptagelse til finansiering af anlagsinvesteringen.

3.2.8. Arbejdskapital

Der er ikke fremskrevet med nogen arbejdskapital, idet driftsindteegterne Ighende deekker driftsomkostningerne, og nettoindtaeg-
temne udloddes til interessenterne lgbende.
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3.2.9. Debitorer og kreditorer

Der er i prognosen indregnet tilgodehavende og geeld til henholdsvis en maneds produktionsindtaegter og en maneds indkgb.

3.2.10. Momsforhold

Vindmolledrift er omfattet af momspligtig virksomhed, hvorfor der er fradrag for moms pa anskaffelsessummen pa vindmegllen mv.
samt driftsomkostninger.

| driftsfasen forudseettes manedsvis afregning af moms.
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VINDM@LLE 2

DRIFTSPROGNOSE
INDTEGTER
Mord pool markedspris
Pristillzg
Balancegodtgdrelse
Balanceomk
INDTEGTER | ALT

vedligeholdelse og administrationsomikostninger
A0M 5000 3r
All-risk maskin forsikring
wedligeholdelse vej mv
Elforbrug
Internat my
oriftsledelse
vedligeholdelse og administrationsomkostninger i alt

Resultat far afskrivninger

Afskrivninger

afskrivninger Vindmaglle

afskrivninger reetableringsomkostninger
afskrivninger i alt

Resultat fgr finansielle poster

FINAMSIERING
Finansielle poster, netto

Periodens resultat fgr skat

wUdlodning

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
2.102.220 2123242 2.143.475 2.165.919 2.187.579 2.200.453 2.231.540 2.253 864 2.276.403 2.200.167
3.091.500 3.091.500 3.091.500 3.081.500 3.091.500 3.091.500 1947842 - -

111294 111254 111294 111294 111.294 1113793 111294 111294 111254 111.294
-185.430 -185.4%0 -185.490 -1£5.490 -185.490 -185.490 ~-185.490 -185.490 -185.4%0 -185.490
5.119.524 5.130.546 5.161.77% 5.183.223 5.204.883 5.226.758 4.105.1%5 2.179 668 2202207 2224971
483677 490932 493.296 505.770 513.357 521057 52E.873 336.806 534358 553031
21716 45387 45,068 46.758 47.450 48172 48895 45 628 50373 51128
16.123 16.364 16.610 16.859 17.112 17.369 17.629 17.894 18162 15.434
26.871 27.274 27.683 2B.008 28.520 18848 29.382 28823 30.270 30.724
53.742 54548 55.366 56.197 57.040 57.895 58.764 59.645 80.540 61.443
10.748 10.910 11073 11.230 11.408 11579 11.753 11929 12108 12290
635877 645415 655.096 664.523 674.896 685.020 635.255 T05.725 716311 T27.055
4.483.647 4435131 4.506.682 4.518.301 4519986 4541738 3.400.8%0 1473844 1.4858587 1,497 916
1.215.830 1215950 1.215.9390 1.215.%00 12159390 1215800 1.215.9%0 1.215 890 1.2158580 1.215.990
13.973 14182 14395 14.611 14.830 15053 15.279 15.508 15.740 15.976
1.228.963 1.230,172 1.230.385 1.230.601 1.230.820 1.231.043 1.251.269 1.231.498 1.231.730 1.231.966
3.253.684 3.264.959 3.276.297 3.287.700 3.2090.166 3.310.696 2.178.631 242,448 254.166 265.049
o o ) o o o o ) o )
3.253.684 3.264.959 3.276.297 3.287.700 3.2090.166 3.310.696 2.178.631 242,448 254.166 265.049
4.096.037 4479932 4.491.325 4.502.721 4.514.132 4.525.706 3.438.941 1.619.766 1.469.160 1.480.933
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Prognese VINDM@LLE 2

DRIFTSPROGHOSE
INDTEGTER
Nord pool markedspris
Fristill=g
Balancegodtgarelse
Balanceomk
INDTAEGTER 1 ALT

Vedligeholdelse og administrationsemkostninger
ADM 5000 3r
All-risk maskin forsikring
vedligeholdelse vaj mv
Elforbrug
Intarnet mv
Driftsledalse
vedligeholdelse og administrationsemkostninger i alt

Resultat fgr afskrivninger
afskrivninger

afskrivninger Windmglle

afskrivninger reetableringsomkostninger
afskrivningerialt

Resultat far finansialle poster

FINANSIERING
Finansielle poster, natto

periedens resultat fagr skat

udladning

2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
2322159 2.345.3E0 2.36B.834 2392522 2416448 2.44D.612 2465018 2.48%.668 2.514.565 2539.711 2.565.108
1112094 111234 1117234 111294 111294 111294 111234 111294 111204 111234 -
-1E5.480 -1385.480 -1E5.430 -135.4%0 -185.430 -135.4%0 -185.430 -185.450 -1E5.480 -135.450 -1E5.480
2.247 863 227T11E4 2254 638 2.31E326 2.342.352 2.366.416 23080822 2.415.472 2.440.369 2465515 2.379.618
561.327 569.746 578.293 586.967 585.772 604.708 613779 622.985 632330 631.315 651.442

51.895 52.674 53.464 54.266 53.030 55.906 56.745 57.5%6 58.460 59.337 60.227
18711 13.992 19.276 19,566 19.85% 20,157 20.459 20.766 21078 21,334 21715
31.185 31.853 32.127 32,600 33.098 33.595 34.099 34.510 35.129 35.856 36.101
62370 63.305 64.255 65.219 66.197 67.1%0 63.198 69.221 70259 71313 72382
12.474 12.661 12.851 13.044 13.239 13.438 13.640 13.844 13.052 14.263 14,476
737.961 742.030 TE0.266 T7LETO TE3.245 794934 E06.918 B19.022 831.308 B43.777 856.434
1.510.002 1.522.154 1534372 1.546.657 1.559.007 1.571.423 1.583.904 1.596.450 1.609.062 1.621.738 1.523.184
1215800 1.215.950 1.215.830 1.215.950 1.215.990 1.215.9%0 1215830 1.215.950 1215800 1.215 950 1.215.500
16.216 16.459 16.706 16.957 17.211 17.469 17.731 17.997 18.267 13.541 1E.819
1.232.206 1.232.448 1.232.696 1.232.947 1.233.201 1.233.439 1.233.721 1.233.987 1.234.257 1.234.531 1.234.809
277796 2B9.705 301676 313.710 325.806 337.963 350.182 362.463 374.804 3B7.206 288,375
[1] 1] o 4] o 1] o 1] 1] 1] 1]

277.796 2E9.705 301676 313.710 325.B06 337.963 350.182 362.463 374.804 3ET.Z06 288,375
1452778 1.504.682 1.516.643 1528676 1,540 766 1.552.919 1.565.132 1.577.407 1589.743 1.602.140 1.512.577
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Prognose VINDMGLLE 2

DRIFTSPROGNOSE
INDTAEGTER
Nord pool markedspris
Pristill=g
Balancegodtgeralsa
Balanceomk
INDTEGTER 1 ALT

vedligeholdelse og administrationsomkestninger
ADM 5000 &r
All-risk maskin forsikring
vadligeholdelse vej mv
Elforbrug
Internet mv
Driftsledelse
vedligeheldelse og administrationsomkestningerialt

Resultat far afskrivninger
Afskrivninger

afskrivninger vindmalle

Afskrivninger raatableringsomkostningar
afskrivninger i alt

Resultat fgr finansielle poster

FINANSIERING
Finansielle poster, netto

Pericdens resultat fer skat

udlodning

2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048
2.590.759 2.616.667 2642 833 2660262 2655054 2722914 2.750.143 2777644 2.B05.421 -
-185.480 -185.490 -185.450 -185.450 -1B5.4590 -165.4%0 -185.4590 -185.490 -1B5.490 -
2.405.269 2.431.177 2.457.343 2.483.772 2.510.454 2.537.424 2.564.653 2582154 2.610.931 -
651.214 671.132 BE1.1%% 631.417 T01.788 712.315 723.000 733.845 744.833 -
61.130 62.047 62.978 63.922 64881 65.854 E6.E842 E7.B45 65.B62 -
22.040 22.371 22.707 23.047 23.393 23.744 24.100 24.461 24.828 -
36.734 37.285 37.344 3412 35038 39.573 40167 40.769 41381 -
73.468 74.570 75.659 76.824 F7oe7e 79.146 B0.333 B1.538 B2 761 -
14.604 14.014 15.138 15.365 15.595 15.825 16.067 16.308 16.552 -
855.280 BE2.320 B85.534 90B.988 S22.623 935.462 950.5309 9E4.766 §70.238 -
15355989 1548857 1.561.78% 1574784 1.587 842 1.600.962 1614.142 1627388 1.640.633 -
1.215.5950 1.215.990 1.215.9%0 1.215.8950 1.215.990 1.215.9%0 1.215.990 1.215.590 1.215.990 -
15.102 10,338 19.67% 15.974 20.274 20.578 20.887 21.200 21.513 -
1.235.002 1.235.378 1.235.660 1.235.964 1.236.264 1.236.568 1.236.877 1.237.190 1.237.508 -
300,897 313.479 326.120 338.820 351.578 364.354 377267 390,198 403.185 -

o a o o o o a a o o
300,897 313.479 326.120 338.820 351.578 364.354 377267 390,198 403.185 -

1.515.820 1528396 1.541.032 1.553.727 1.566.430 1.579.291 1552150 1605084 1.61B.066 136.724
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Primo 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
BALANCE
AKTIVER
Vindralle 2 36.479.700 35.263.710 34.047.720 32.831.730 31.515.740 30.399.750 29.1E3.760 27.967.770 26.751.780 25.535.730 24,310,800
Reetableringsomkostninger 524524 510551 496368 4518973 467362 452.532 437473 422.200 406 692 390952 374976
Materielle anl=gsaktiver i alt 37.004.223 35.774.260 34544088 33.313.703 32.083.102 30.852.281 29.621239 28.389.970 27.158.472 25.926.742 24604776
Tilgodehavendear fra salg - 470423 472613 474825 477.058 479.315 481583 38E.5%0 228585 230942 233314
Tilgodehavende mervazrdiafgift - - - - - - - - - -
Likvide midler - 13973 2B.155 42551 57.162 71.992 E7.045 102.323 117 831 133571 140548
Oms=tningsaktiver i alt - 484.396 S00.768 517.375 33.220 531.307 368.633 430913 346.426 364.514 38z.861
AKTIVER | ALT 37,004,223 36.258.657 35.044.856 33.831L.078 32.617.322 31.403.588 30.189.877 2E.BBD.883 27.504.598 26.281.256 23.077.637
PASSIVER
Indskudskapital 36.479.700 36.470.700 36.479.700 36.479.700 36.473.700 36.479.700 36.470.700 36.475.700 36.479.700 36.479.700 36.470.700
overfart resultat - - -842.353 -2.057.336 -3.272.413 -4.487.435 -5.702.451 -6.917.462 -8.227.772 -3.605.0591 -10.820.085
Periodans resultat - 3.253.634 3.264.958 3.276.297 3.287.700 3.209.166 3.310.696 2178631 242 446 254166 265849
Udledning - -4.006.037 -4.479.952 -1.401.325 -4.502.721 -4.514.182 -4.525.706 -3.48B.941 -1.619.766 -1.465.160 -1.450.938
Egenkapital 36.479.700 35.637.347 34422314 33.207.287 31.992. 265 30.777.248 29562238 28251928 26.E74.608 25.659.615 24444 626
Gazld til kreditinstitutter - - - - - - - - - -
retableringsforpligtelse 524524 524524 524524 514524 524524 524.524 524524 524524 524524 524524 524524
Gl til leverandesrer 65306 66.2E5 67279 BE.289 63.313 70353 Tlaos T 479 73566 74670
Skyldig mervardiafgift - 314380 31.734 31638 32.245 32.503 32763 33.024 33.287 33551 33.818
Gzldforpligtelser i alt 524524 621 310 622543 623.792 625.058 626.340 627639 62E.956 630290 631642 633011
PASSIVER | ALT 37,004,224 36.258.657 35.044.857 33.83L.07% 32.617.322 31.403.589 30.189.877 2E.BBD.884 27.504.598 26.281.256 23.077.637
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2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

BALANCE

AKTIVER
Vindmglle 2 23.103.810 21.837.820 20.671.830 19.455.840 1§.239.850 17.023.360 15.B07.870 14.591.8E0 13.375.890 12.159.900 10.943.210
reetableringsomkostninger 358.760 342 300 325594 308637 291426 273.957 256.225 238.22B 219.961 201.419 1E2.600
Materielle anlazgsaktiverialt 23.462.569 22 230.120 20.997.424 19.764.477 18.531.276 17.297.817 16.064.095 14830108 13.585.E51 12 361.319 11.126.510
Tilgodehavender fra salg 235.709 238127 240571 243038 245.530 24B.047 250.590 253.157 255.751 258370 251741
Tilgodehavende mervaerdiafgift - - - - - - - - - - -
Likvide midler 165.764 182223 198930 215.8E6 233.098 250567 268_298 286.296 3D4.563 323.104 341524
omsztningsaktiver i alt 401.472 420.351 439.500 458924 478.62E 498514 515.82388 539.453 360314 531.474 383.665

AKTIVER | ALT 23.864.042 22.650.471 21.436.924 20,223,401 19.009.204 17.796.431 16.582.983 15.369.561 14.156.164 12.542.754 11.720.175

PASSIVER
Indskudskapital 36.479.700 36.479.700 36.472.700 36.473.700 36.479.700 36.4759.700 36.479.700 36.479.700 36.470.700 36.479.700 36.473.700
overfgrt resultat -12.035.074 -13.250.056 -14.465.034 -15.630.006 -16.894.972 -18.105.933 -1% 324 B3E -20.539.838 -21.754.782 -22.969.721 -24.1B4 655
Periodens resultat 277.786 289.705 301 676 313.710 325806 337963 350.182 362.463 374.E04 387.206 2BB.375
Udlodning -1.492.778 -1.504.682 -1.516.648 -1.528.676 -1.540.766 -1.552.919 -1.565.132 -1.577.407 -1.589.743 -1.602.140 -1.512.577
Egenkapital 23.220.643 21014666 20.799.694 19.584.728 18.369.767 17.154.312 15839 862 14724917 13.500.978 12 795.045 11.070.842

G2ld til kreditinstitutter - - - - - - - - - - -

Retableringsforpligtelss 524.524 524524 524.524 524524 524.524 524524 524524 524524 524.524 524524 524.524
G2l til leverandgrer T5.780 76.927 7EB.081 79.252 B0.441 81647 B2.872 84.115 B5.377 86.657 B7 957
Skyldig merverdiafgift 34.085 34.355 34.626 34888 33.173 35.448 35.726 36.005 36.286 36.568 36.852
cxldforpligtelser i alt 634.399 635805 637.230 638.674 640137 641.620 643,122 644642 646186 647.74% 649333

PASSIVER | ALT 23.864.042 22.650.471 21.436.924 20,223,402 19.009.904 17.796.431 16.562.984 15.369.561 14.156.165 12,542,754 11.720.175



2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 204B

BALANCE

AKTIVER
vindmglle 2 9.727.820 E.511.930 7.2095.940 §.079.950 4.EE3.060 3.647.970 2.431.580 1.215.900 -0 -0
Reetableringsomkostningar 153.408 144.110 124.431 104.456 E4.183 63.605 42.718 21.518 1] L)
Materielle anlzgsaktiverialt 9.891.418 E.656.040 7.420.371 §.134.406 4.845.143 3.711.575 2.474.698 1.237.508 -0 -0
Tilzodehavender fra salg 254413 257112 259 338 262.501 265.371 268.175 271.016 273.EBO 276774 -
Tilzodehavende mervardiafgift - - - - - - - - - -
Likvide midlar 351.025 3E0.414 400.053 420,067 440.341 450,915 AE1.EDG S03.006 524.524 -
omsatningsaktiver i alt 615.439 637526 659.930 632658 T05.712 729.058 752811 T76.EBG B01.297 -

AKTIVER | ALT 10.506.857 9,293,565 E.DB0.301 6.B67.064 5.653.B55 4,440,673 3.227.519 2.014.304 801,297 -0

PASSIVER
Indskudskapital 36.479.700 36.470.700 36.479.700 35.475.700 36.470.700 36.479.700 36.475.700 36.470.700 36.470.700 36.479.700
overfart resultat -25.408. 858 -26.623.781 -27.B38.65E8 -29.053.611 -30.268.518 -31.483.420 -32.69E6.316 -33.913.208 -35.128.094 -36.342.975
Periodens resultat 300887 313479 325120 33B.E20 351.578 364.354 377.267 350.198 403135 -
Uvdiodning -1.515.820 -1.526.396 -1.541.032 -1.553.727 -1.566.480 -1.579.251 -1.552.159 -1.605.084 -1.618.066 -136.724
Egenkapital 9.855.919 E.e41.001 7.426.08% §.211.182 4.906.280 3.7681.3E3 2.566.402 1.351.606 136.724 L1}

Gzld til kreditinstituttar - - - - - - - - - -

Retableringsforpligtelse 524.324 524.524 524.524 524.524 524.524 524.524 524.524 524.524 524.524 -
Gzeld til leverandgrer 89.276 20.615 01.975 93.355 84.755 85.176 o7.619 90083 1p0.569 -
Skyldig mervardiafgift 37.138 37.425 37.714 3E.004 3B8.296 38.5580 3E.BES 30.182 30.430 -
Galdforpligtelserialt 650.938 652 565 654.213 655.B83 B57.575 659250 661.028 662789 662573 -

PASSIVER 1 ALT 10.506.857 9.203.566 E.0EQ.302 6.B67.065 5.653.B55 4.440.673 3.227.520 2.014.304 801.298 1]



LIKVIDITETSPROGNOSE
Resultat fgr afskrivninger
omkostninger til reetablering
Forskydning debitorer
Forskydning i g=ld til leverandgrer
Forskydning mervardiafgift
Likwiditat fra driftsaktivitet

Udlodning
udlodning pr. andel far skat
Likviditetsforskydning
Likvider prima

Periodens likviditetferskydning
Likvider ultimo

Z018 2013 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
4.483.647 4.435.131 4.506.632 4.518.301 4.529.986 435341738 3.409.859 1473844 1.4385.3587 1497816
-470.423 -2.1%0 -2.212 -2.234 -2.256 -2279 93.003 159996 -2.348 -2371
65.306 980 934 1.009 1.024 1040 1.055 1071 1.087 1103
31.4380 253 255 256 258 260 261 263 265 266
4.110.010 4494174 4.505.720 4.517.333 4.529.012 4540759 3.504.219 1635273 1.484.900 1.496.914
-4.096.037 -4.473.952 -4.491.325 -4.502.721 -4.514.182 -4.525.706 -3.48E.941 -1.619.766 -1.4483.160 -1.480.938
331 362 383 364 385 365 282 131 119 120
13.973 14,182 14.395 14,611 14.830 15.053 15.279 15.508 15.740 15.976

- 13973 28.155 42.551 57.162 Tige2 87.045 102323 117.831 133571
13.973 14.182 14395 14.611 14.830 15053 15.279 15.508 15.740 15.876
13973 28.155 42,551 57.162 71992 B7.045 102.323 117831 133571 120548
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LIKVIDITETSPROGNOSE
Resultat fgr afskrivninger
omkostninger til reetablaring
Forskydning debitorer
Forskydning i gzld til leverandarer
Forskydning mervazrdiafgift
Likviditet fra driftsaktivitet

udlodning
udlodning pr. andel far skat
Likviditetsforskydning
Likvider primo

Pericdens likviditetforskydning
Likvider ultima

2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
1.510.002 1.522.154 1.334.372 1.546.657 1.5359.007 1.571.423 1.383.004 1.596.450 1.608.062 1.621.738 13523.184
-2.385 -2.419 -2.443 -2 468 -2.492 -2.517 -2.542 -2.568 -2.503 -2.61% 6629
1120 1137 1.154 1171 1189 1207 1225 1243 1262 1.2E1 1.300
268 269 271 273 274 276 277 279 281 282 284
1508995 1.521.141 1533354 1545633 15570978 1570388 1552664 1.595.405 1608011 1.620.681 1531.397
-1.452778 -1.504.682 -1.516.648 -1.528.676 -1.540.766 -1.552.919 -1.565.132 -1.577.407 -1.580.743 -1.602.140 -1.512.577
121 122 123 128 125 126 127 128 129 130 122
16216 16.459 16.706 16.957 17.211 17.469 17.731 17.997 1B.267 18.541 18819
140548 165.764 1B2.223 198930 215886 233.098 250567 268208 2B6.206 304.563 323.104
16.216 15.459 16.706 16.957 17.211 17.469 17.731 17.987 18.267 13.541 1B.819
165.764 182.223 138.930 215886 233.098 230567 268.298 286.296 304.563 323.104 341524
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LIKVIDITETSPROGNOSE
resultat far afskrivninger
Omkostninger til restablering
Forskydning debitorer
Forskydning i gId til leverandgrar
Forskydning mervardiafzift
Likviditet fra driftsaktivitet

udlodning
Udlodning pr. andel fgr skat
Likviditetsforskydning
Likvider primo

perindens likviditetforskydning
Likvider ultimo

2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048
1.535.980 1.548 857 1.561.789 1.574.784 1.507.842 1.500.962 1.614.144 1627388 1.640.693 -
- - - - - - - - - 524524
2672 -2.609 -2.726 2753 -2.730 -2.308 -2.836 -2.865 -2.893 276,774
1310 1339 1359 1.380 1.400 1421 1.445 1464 1.486 -100.569
286 287 289 200 232 204 205 297 208 -30.480
1534922 1.547.785 1.560.711 1.573.701 1.566.754 1.599.869 1.613.046 1626264 1.630.584 -357 500
-1.515.820 -1.518.396 -1.541.032 -1.553.727 -1.5665.480 -1.570.201 -1.582.150 -1.605.084 -1.618.066 -136.724
123 124 125 126 127 128 120 130 131 11
10,102 10,388 10.679 10,974 20274 20.578 20.887 21200 21518 524,524
341024 361.025 380.414 400,003 420.067 240,341 460.910 481806 503.006 524524
19,102 10383 13679 19.974 20.274 20,576 20,887 21200 21518 524524
361.025 3E0.414 400.093 420067 440341 250,919 451.E06 503.006 524.524 -0
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BilagE.

Godkendelse af annonce- og udbudsmateriale
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