VESTJYSK [V le]g!

Udbudsmateriale vedrgrende udbud af andele i

Hunseby Vindmgllelaug 1/S
(tidligere Vindmgller ved Knuthenborg)

omfattende 1 ud af 3 vindmegller pa Knuthenborg Allé mellem Bandholm og
Maribo i Lolland Kommune

Projektet er udbudt af HOFOR Vind A/S (Hovedstadsomradets Forsyningssel-
skab)
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Forord

Naervaerende udbudsmateriale er udarbejdet til brug for vurdering af gkonomien i den lov-
pligtige kgberet geeldende for fastboende myndige personer indenfor primaert 4% km radius
i forhold til mgllerne og sekundeert fastboende og myndige personer i Lolland Kommune.
Den lovpligtige k@bsret pa 50 andele indenfor 4% km radius i forhold til mgllerne omfatter
beboere i Lolland og Guldborgsund Kommuner. Der udbydes desuden et frivilligt udbud af
andele, hvorved det samlede udbud af andele kommer til at omfatte samtlige andele i en
vindmalie. Der rejses 3 vindmgller med en forventet arlig produktion pa i alt ca. 30.657.900
kWh.

En andel svarer til en arlig produktion pa 1.000 kWh, og til sammenligning har en aimindelig
husstand i gennemsnit et arligt forbrug pa 4.000 kWh.

Ifglge VE-loven (Lov om fremme af vedvarende Energi) skal lokale borgere tilbydes en kgbe-
ret pa 20 % af produktionen i den nye vindmgllepark. Kgberetten skal gives til kostpris, og
denne er derfor attraktiv for lokalbefolkningen.

Det frivillige udbud er ligeledes til kostpris og giver fastboende myndige personer indenfor
4% km radius i forhold til vindmellerne mulighed for at kgbe op til 20 andele yderligere. Se-
kundeert har fastboende myndige personer i Lolland og Guldborgsund Kommuner, samt
virksomheder og foreninger (med CVR.-nr.) ligeledes i Lolland og Guldborgsund Kommuner
mulighed for at kgbe op til 20 vindmglleandele yderligere.

Der afholdes offentligt mgde henholdsvis den 22. oktober 2014 kl. 19.00 og den 6. novem-
ber 2014, ki. 19.00, hvor der vil blive orienteret om kgberetten samt grgn ordning jf. VE-
loven. Grgn ordning har til formal at styrke lokale landskabelige og rekreative vaerdier, og er
en ordning som administreres af kommunen. Begge mgder afholdes pa Restaurant Bangs
Have, Bangshavevej 23, 4930 Maribo.

Naerveerende udbudsmateriale er godkendt af Energinet.dk i henhold til VE-loven.

Antal andele udbudt (lovpligtigt) 6.132 andele

Antal andele udbudt (frivilligt) 4.260 andele

Pris pr. andel (lovpligtigt og frivilligt) 2.700 kr.

Udbudsperiode fra 15. oktober 2014, kl. 14.00

til 10. december 2014, kl. 14.00
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V4 Revision

Indiedning

Dette udbudsmateriale er udarbejdet til belysning af de gkonomiske og skattemaessige kon-
sekvenser ved tegning af andele i Hunseby Vindmgllelaug I/S (tidligere Vindmgller ved Knu-
thenborg). Det er hensigten at belyse selve investeringen med beskrivelse af forretnings-
grundlag og forudsatninger for projektet. For at skabe overblik over hvordan gkonomien
forventes at udvikle sig gennem de fgrste 20 driftsar, er der udarbejdet en prognose for
vindmglledriften.

Projektet omfatter opstilling af 3 nye Vestas V112 vindmgller pa Knuthenborg Allé i Lolland
Kommune. Vindmgllerne har en rotordiameter pa 112 m, en totalhgjde pa 149,9 m og en
effekt pad 3,3 MW. Tilsammen forventes de tre vindmgller arligt at kunne producere
30.657.900 kWh. Det svarer til el-forbruget i ca. 8.000 husstande. Produktionsestimatet
(P50) er lavet af EMD International A/S. Der er usikkerhed forbundet med beregning af den
forventede arlige produktion. Det arlige udsving i produktionen kan dog vaere vaesentligt.

Projektet har veeret undervejs siden 2010. | 2012 blev der af Lolland Kommune vedtaget en
lokalplan samt et tilleeg til kommuneplanen og tilhgrende VVM-redeggrelse og miljgrapport,
der muligger projektet. Byggetilladelsen er udstedt i oktober 2014.

| hgringsperioden for VVM-redeggrelsen blev der i henhold til VE-loven afholdt et informa-
tionsm@de den 20. september 2011 i Baeverhalehuset, Knuthenborg Park 17, 4941 Band-
holm, hvor naboer til vindmgllerne blev informeret om de aktuelle regler om varditab pa
fast ejendom ved opstilling af vindmaller.

| VE-loven er der endvidere givet kgberet til vindmglleandele for lokale borgere. Naerveeren-
de udbudsmateriale omfatter tegning af andele i forbindelse med kgberetten, som skal til-
bydes til kostpris. De frivilligt udbudte vindmeglleandele udbydes pa tilsvarende vilkar.

Vindmglleopstilleren har saledes ikke nogen avance pa salget af vindmglleandelene, hvorfor
kebere af andelene skal tegne andele allerede i projektfasen, hvor der er usikkerhed i for-
bindelse med de gkonomiske forudsatninger og dermed projektets rentabilitet. Risikoen for
interessenterne, dvs. kgbere af vindmglleandele i Hunseby Vindmgllelaug 1/S svarer fuld-
steendig til risikoen for vindmegileopstilieren.

Safremt de faktiske udgifter matte overstige det budgetterede, kan vindmeglleopstilleren pa
intet tidspunkt stilles til ansvar eller retsforfglges for overskridelsen. Matte det pa et hvilket
som helst tidspunkt vise sig, at vindmglleopstilleren vurderer, at rentabiliteten bliver for
darlig f.eks. pa grund af, at markedsprisen for el falder, har opstilleren ret til at stoppe for
yderligere udvikling af projektet uden i den anledning at blive erstatningspligtig overfor
Hunseby Vindmgllelaug I/S, eller ejerne af andele i Hunseby Vindmgllelaug 1/S.

Hunseby Vindmellelaug I/S har ikke en tilsvarende ret til at stoppe projektet og er forpligtet

til at betale en forholdsmaessig andel af alle feellesudgifter til den samlede vindmgllepark,
uanset rentabiliteten matte vise sig at veere darlig.

Hunseby Vindmellelaug 1/S Side 3
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Der er pa udbudstidspunktet indgaet aftale om levering af vindmeller til projektet og flere af
de gvrige ydelser, som fglger i forbindelse med projektets etablering. Hunseby Vindmglle-
laug I/S er forpligtet til at betale en forholdsmaessig andel af alle feellesudgifter til den sam-
lede vindmellepark, og sdfremt vindmelleprojektet ikke gennemfgres efter tegning af ande-
le vil tabet veere veesentligt.

Som naevnt i forordet rejses 3 stk. vindmgller, som vurderes til i alt at kunne producere
30.657.900 kWh. pr. &r. Den ene af mgllerne vil blive ejet af Hunseby Vindmgllelaug 1/S. Der
udbydes, i overensstemmelse med VE-loven, 20 % og desuden frivilligt 13 % af det samlede
antal andele i alle 3 vindmagller svarende til 100 % af andelene i den vindmeglle, som i mate-
rialet er benzevnt melle nr. 1. En anpart svarer til 1.000 kWh. produceret pr. ar. Det vil sige,
at der udbydes henholdsvis 6.132 og 4.260 andele eller i alt 10.392 andele i mglle nr. 1,
som er vurderet til at kunne producere 10.392.900 kWh pr. ar., hvilket er baseret pa vindbe-
regninger (P50) udarbejdet af EMD International A/S. Der er usikkerhed forbundet med be-
regning af den forventede arlige produktion, og der kan vaere vaesentlige faktiske afvigelser i
forhold til den forventede produktion.

Tidsplanen for etablering af vindmglleprojektet er fglgende:

14. oktober til 9. december 2014 | Tegningsperiode. Andelene er til salg.

22. oktober og 6. november Der afholdes orienteringsmgder om anpartssalget.
2014
Ultimo december 2014 Vindmgllerne nettilsluttes.

Ultimo december 2014 til ultimo | Vindmgllerne kgres ind. Testperiode.
februar 2015

Ultimo februar 2015 Vindmgllerne afleveres fra Vestas til HOFOR Vind A/S.

Primo marts 2015 Vindmglle samt andre anlzeg, aftaler og rettigheder
overdrages fra HOFOR Vind A/S til Hunseby Vindmglle-
laug I/S.

Ultimo marts 2015 Ordinaer generalforsamling, hvor der veelges en ny be-

styrelse for vindmegllelauget.

Investeringen i vindmglleandele skal skattemaessigt selvangives hos den enkelte deltager i
vindmegllelauget. Der er 2 alternative beskatningsmuligheder, hvor det i sagens natur gaelder
om at vaelge den skattemodel, som giver det stgrste afkast til den enkelte deltager. Det op-
timale valg af skattemodel afhaenger bl.a. af den enkeltes indkomstforhold og det anbefales,
at den enkelte deltager sgger radgivning hos en revisor i forbindelse med vurdering heraf.
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Forretningsgrundlag

Nzervaerende udbudsmateriale er udarbejdet i forbindelse med at HOFOR Vind A/S gnsker at
rejse 3 stk. vindmgller pa Knuthenborg Allé mellem Bandholm og Maribo i Lolland Kommu-
ne. Vestjysk Revision har bistaet med udarbejdelse af udbudsmaterialet omfattende side 1 —
24, som afsluttes med en udbydererklaering og revisorerklaeringer.

Udbudsmaterialet er udarbejdet pa grundlag af fglgende dokumentation:

VVM-redeggrelse og miljgrapport, Lolland Kommune (godkendt i august 2011)

Kommuneplan, Tilleeg nr. 7, Lolland Kommune (godkendt i januar 2012)

Lokalplan nr. 360-41, Lolland Kommune (godkendt i januar 2012)

Byggetilladelse udstedt af Lolland Kommune (oktober 2014)

Indbydelse til tegning af andele i Hunseby Vindmgllelaug |/S udarbejdet af Lemvigegnens

Landboforening

e Udkast til vedtaegter for Hunseby Vindmegllelaug I/S (stiftes ved overtagelse af vindmgl-
len)

e Tegningsaftale i Hunseby Vindmglielaug 1/S

e Vindberegning udarbejdet af EMD International A/S

e Forelgbig aftale om overdragelse af vindmgllen, samt rettigheder og forpligtelser knyttet
til vindmgllen, fra HOFOR Vind A/S til Hunseby Vindmellelaug 1/S i udkast. Aftalen under-
skrives nar vindmellen overdrages til vindmgllelauget

e Parkaftale for den fremtidige drift af vindmglleparken. Aftalen underskrives nar vindmgl-
len overdrages til vindmgllelauget

e Jordlejeaftale pa mgliegrund

e “Energinet.dk’s analyseforudszetninger 2014-2035” af 2. maj 2014

Opgaven for Vestjysk Revision i forbindelse med naervaerende udbudsmateriale, er at give
aktuelle kgbere mulighed for en selvsteendig bedgmmelse af den forventede gkonomiske

udvikling i forbindelse med tegning af andele i det vindmeglleprojekt, som HOFOR Vind A/S
udbyder.

Projektudbyderen afg@r suveraent alle beslutninger i forhold til den endelige projektering og
anlaegsfase for vindmelleparken pa Knuthenborg Allé. Valget af vindmgllefabrikat og leve-
randgrer foretages i relation til gkonomien i projektet, samt de af myndighederne stillede
krav og tilladelser.

Der er pa udbudstidspunktet indgaet aftale om levering af vindmeglle og fiere af de gvrige
ydelser, som fglger i forbindelse med projektets etablering.

Opstar der f.eks. en ekstra udgift til keb og anleeggelse af vindmgllen i forhold til interessen-
ternes kontante indbetaling, som ikke matte blive udlignet af andre positive afvigelser, vil
denne blive mellemfinansieret af HOFOR Vind A/S. Hermed undgas behov for yderligere
indskud, men i sagens natur vil det udskyde det tidspunkt, hvor udlodninger fra vindmglle-
lauget kan begynde. Der er ikke indgdet endelig aftale om mellemfinansieringen, som er
planlagt stillet til radighed af HOFOR Vind A/S.
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Projektudbyderen betales pr. vindmglle et honorar pa kr. 300.000 for byggestyring, herun-
der varetagelse af opgaven som sikkerhedskoordinator og for deltagelse i byggemgder, samt
et honorar pa kr. 100.000 for juridisk assistance i forbindelse med det offentlige udbud af de
enkelte entrepriser mv.

Anpartsprisen pa 2.700 kr. pr. anpart indbetales til HOFOR Vind A/S, saledes at pengene er
disponible i forbindelse med overtagelse af vindmgllen fra HOFOR Vind A/S.

Tegning sker ved udfyldelse af en online tegningsblanket, som findes pa www.lemvig-
landbo.dk under Hunseby Vindmegllelaug I/S. Der skal sammen med registreringen indbeta-
les DKK 500 kr. pr. anpart farstkommende bankdag efter andelstegningen. Betalingsregi-
strering bekraeftes pr. mail fra Lemvigegnens Landboforening, nar tegningsperioden er ud-
Iebet. Tegningsblanketten kan ligeledes fremsendes pr. post ved henvendelse til Lemvigeg-
nens Landboforening pa tif. 9663 0541 (Lene Brixen)

Udtraedelse af Hunseby Vindmagllelaug 1/S kan kun ske ved salg af andele, jf. vedtaegterne,
dog tidligst efter afholdelse af fgrste ordinaere generalforsamling i henhold til vedtzaegternes
§ 16, som er senest 6 maneder efter nettilslutningen. Ved salg af andele er der forkgbsret til
de @vrige interessenter til markedspris. | mgllelauget er der en direkte, solidarisk, ube-
graenset og personlig haeftelse fra laugdeltagerne for vindmeglielaugets forpligtelser. Ind-
byrdes haefter interessenterne i forhold til deres ideelle andel i interessentskabet. Som det
fremgar af prognosen, er der ikke budgetteret med geeld i interessentskabet, og der er ikke i
henhold til vedtaegterne mulighed for gaeldssaetning i vindmgllelauget. Opstar der f.eks. en
ekstra udgift til keb af vindmellen, som ikke matte blive udlignet af andre positive afvigelser
i anlaegsbudgettet, vil denne blive mellem finansieret af HOFOR Vind A/S. Hermed undgas
behov for yderligere indskud, men i sagens natur vil det udskyde det tidspunkt, hvor udlod-
ninger fra vindmellelauget kan begynde.

Der foreligger ingen tilsagn om finansiering fra noget pengeinstitut. Den enkelte laugdelta-
gers finansiering af egne andele er Hunseby Vindmgllelaug |/S uvedkommende.

Til orientering har Lollands Bank tilkendegivet at vare interesseret i at stille finansiering til
radighed for den enkelte interessent.

Ved underskrift/indbetaling vedrgrende tegningsaftalen accepteres det, at interessentska-
bets bestyrelse kan gennemfgre kgbet af vindmgllen mv. fra HOFOR Vind A/S.

Hunseby Vindmellelaug I/S Side 6
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Forudsaetninger — anlaeg og drift

Det er udgangspunktet og den overordnede forudsaetning for projektet, at Hunseby Vind-
mgllelaug I/S pa enhver made daekker vindmgllelaugets andel af omkostninger til VWVM-
redeggrelse, nettilslutning, anlaegsarbejder, vindmglle, landinspekt@r, erstatninger og om-
kostninger i forbindelse med vaerditabsgodtggrelse m.m.

Der er pa udbudstidspunktet indgaet aftale om levering af vindmglle og flere af de gvrige
ydelser, som fglger i forbindelse med projektets etablering, og eftersom Hunseby Vindmgl-
lelaug I/S er forpligtet til at betale en forholdsmaessig andel af planlaegningsudgifter og fzel-
lesudgifter, vil der blive et betydeligt tab, safremt vindmelieprojektet ikke gennemfgres ef-
ter tegning af andele.

| hovedtal er der budgetteret med efterfglgende kgbesum og finansiering.

Anlaegsbudget - (vist i kr. for 3 vindmgller og excl. moms)

Vindmeiler — Vestas 3,3 MW, V112 inkl. fundament, 75.300.000
vejanleeg og internt el-arbejde

Ferste ars jordleje 1.500.000
Nettilslutning 200.000
Landmaler mv. 400.000
Veerditabsordning 411.000
VVM redeggrelse 632.000
Advokatomkostninger til offentligt udbud 800.000
Forsikring under anlaegsfasen 100.000
Radgivning for kgberetsmgllen 200.000
HOFOR Vind A/S — Byggestyring 900.000
HOFOR Vind A/S - Juridisk assistance 300.000
Samlet anlaegssum 80.743.000
Budgetteret anlaegssum for udbudt vindmglle 27.372.000

Det betyder at den samlede anlaegssum for Hunseby Vindmgllelaug I/S er budgetteret til kr.
27.372.000.

Kgbesum for andelene

Med en forventet arlig gennemsnitsproduktion pa 10.392.900 kWh vil vindmegllen besta af
10.392 andele, hvoraf de 6.132 andele udbydes i henhold til kgberetsordningen og projekt-
udbyder frivilligt udbyder yderligere 4.260 andele, hvorved de resterende andele i vindmgl-
len udbydes.

Med en budgetteret anlaegssum pa kr. 27.372.000 bliver der en oprundet anpartspris pa

2.700 kr. pr anpart. Et eventuelt overskydende belgb returneres, nar investeringen er ende-
ligt opgjort.

Hunseby Vindmglielaug 1/S Side 7
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Den angivne produktion er baseret pa beregninger fra EMD International A/S (P50) en sa-
kaldt gennemsnitsproduktion. Der er usikkerhed forbundet med beregning af den forvente-
de arlige produktion, og der kan vaere vasentlige faktiske afvigelser i forhold til den forven-
tede produktion.

Nar vindmellen er sat i drift skal der ske en efterprgvning af, om graensevaerdierne for stgj
og skyggekast m.v. overholdes. Det formodes, at der ikke er risiko for, at vindmglleparken
ikke kan bygges, men der kan komme krav om stgjreduktion, som i nogen grad vil reducere
produktionen.

Det forventes, at enkelte ejendomme udsaettes for mere end talegraensen pa 10 timers
skyggekast, hvorfor der skal etableres skyggestop. Etablering af skyggestop betyder i praksis,
at hvis vindmgllen er arsag til skyggeeffekt, bliver den stoppet i de tidsrum, hvor skyggekast
giver anledning til problemer med deraf fglgende produktionstab.

Driftsprognose

| det efterfglgende budget og prognose for salg af el til nettet er der regnet med en mar-
kedspris pa el for perioden ar 1-3, Energinet.dk’s elprisprognose fra april 2014 er anvendt
for perioden ar 7-20, dog fratrukket 20 %, og i den mellemliggende periode ar 4-6 er der
lavet et estimat (interpolering) mellem markedsprisen og den langsigtede el-prisprognose.

For de konkrete anvendte el-priser henvises til driftsprognosen pa side 10 i dette udbuds-
materiale.

HOFOR Vind A/S forventer at overdrage vindmgllen med en el-handelsaftale.

I tilleg til markedsprisen ydes et pristillaag pa 25 gre pr. kWh, dog saledes at markedsprisen
og pristillaegget tilsammen ikke kan overstige 58 gre pr. kWh. Markedsprisen og pristillaeg-
get tilsammen i prognoserne ligger under denne graense.

Den tilskudsberettigede produktion beregnes ud fra vindmgllens installerede effekt og kva-
dratmeter rotorareal. For den konkrete vindmaglle vil der blive ydet pristilleeg til en produk-
tion pa 76.951.394 kWh svarende til de fgrste 23.319 fuldlasttimer.

Udgifter til drift af vindmegllen udgar omkostninger til jordleje, service og vedligeholdelse,
energiforbrug mv., forsikringer, feellesudgifter til parkaftale og udgifter til administration af
interessentskabet.

Der er indgaet en kombineret service-, vedligeholdelses- og garantiaftale med Vestas for en
10-3rig periode efter Active Output Management 5000 standarden. Prisen for denne aftale
med Vestas er ssmmensat af en fast pris pa 495.000 kr. arligt med et variabelt tilleg pa 40
kr. pr. produceret MWh over 8.672 MWh svarende til en samlet arlig udgift pa ca. 563.800
kr.

Vindmelleparken pa Knuthenborg Allé opstilles pa jord ejet af Knuthenborg Gods v/Adam
Christoffer Knuth. Den arlige jordleje udggr 500.000 kr. pr. vindmglle. Lejen betales forud,

Hunseby Vindmgllelaug 1/S Side 8
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hver den 1. januar og fgrste gang den 1. januar 2014. Den arlige jordleje reguleres hvert ar
den 1. januar i forhold til udviklingen i nettoprisindekset. Lejen reguleres fgrste gang den 1.
januar 2015. Lejeaftale med lodsejeren foreligger for en periode pa 30 ar fra den 19. de-
cember 2013.

Den arlige udgift til forsikringer forventes at blive 80.000 kr.

Vindmgllens eget forbrug af stréam, kommunikation og steerkstrgmsdriftsledelse er indreg-
net med 55.000 kr. pr. ar.

Det ma forventes, at de arlige omkostninger til administration og regnskab vil udggre 80.000
kr.

Herudover forventes det at der er faellesudgifter i henhold til parkaftalen pa 20.000 kr. pr.
ar.

Alle udgifter er i prognosen pristalsreguleret med 1 % arligt, bortset fra serviceaftalen med
Vestas, som er fast i 10 ar. Indteegterne er estimeret som beskrevet ovenfor.

Vindmgllen afskrives regnskabsmaessigt linezert over 20 ar, svarende til den tid som Vestas
angiver som forventet levetid for vindmellen. Det er forudsat, at salgsprisen for vindmgllen
efter 20 ars drift netop svarer til omkostningerne i forbindelse med nedtagning af vindmgl-
len og reetablering af arealet.

Vindmglien forventes dog at holde laengere end de 20 ar, hvilket vil forbedre gkonomien i
vindmglleprojektet. Der er i de efterfglgende beregninger af investeringseksempler taget

udgangspunkt i en 20 ars levetid for vindmgllen, men er levetiden som forventet laengere,
vil afkastet af investeringen ogsa veere hgjere end det anfgrte.

Udlodning til laugsdeltagerne, svarende til den overskydende likviditet fra driften udbetales
Iebende.

Pa naeste side er indsat en driftsprognose for mgllelauget for ar 1 — 20. Prognosen er udar-
bejdet pa grundlag af foranstdende forudszetninger og vist i hele tusinde kr.

Hunseby Vindmglielaug 1/S Side 9



1onN

.

EVS

VESTIYSK

"JA0 PN J3Y JE 313} | 811350} UE) UBYLIP I8 ‘104 paySinui 13 J3p UBW Jg OF Bd PIIIA3] 19JUBAI0) JANC SIALIYSIE LIB|IBWN
‘19py2foda|ipwpuln je Bups|qels paw as[apulqI0) § JOSIAPLYSIAA0I3EPNG 3)jaN1UaA3 je Buliaisueuy J0j AOYaq aAlq URY 130
-ausaAeysiapue (13 Bujupoipn 8o Jaqexsiasi8iaua eyy Bujeraqpu; ‘BujuBasjeswow sya'j | BujupAxsioyspi (13 uAsuay 1a8e) uasouBod | axy 43 J3Q

L e . ; : e UIUVINIWWO)]
pTo 69ET  LELT 90T ¥IV'S €vB9 L8 0856 6V6OT LIEZL 9BIEL  USO'ST E€ZvOl  Z6LLL 0916L 6ZG0C L6BIC 99TEL SEIVZ €009Z  8BSOST 11V ( ¥3AISSVd]
0 o [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ ] 0 0 0 0 0 0 [ 1V 10139
0 _o ] 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Wpanisyug
o 0 69EY  [ELT  O0TG  GLV'S EVB9  TIZB  O0BS'6  6V6OL  LLEZL  989EL  SO'ST €ZvOT  Z6LLL OJT'6L 62502 (68TZ 99TE€Z SEOVZ €009Z BSO'BL IVLVINID]
£61'5S- |6v1°Z-  €2U'Z-  VITC-  960°C- S60T- OT0T- €861~ 9561 626~ OT6T-  T98T-  ISRT-  L/8T-  I6EV-  OIT'b-  OVB'E-  £95°E-  68L'E-  T8GE  LS90- O Sujupoipn sary
SETLz  18L sst SvL L 9zL %9 19 885 195 s 43 ¥8p 60ST  €20€  pLe  TLvT  S6TT I 2IST 09T 0 18ynsas syary
85082 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 850'82 123u3552123U} I} PIASPU|
o 16961 ¢Ez 90TV vip'S  EvB9  TITB 0856 6v6'0T  LIECT  989°ET  vSOST  E2Zv'9l 7641 09T6T 62507  L68TC  99T€C  SE9VZ  €009T 85087 O ownd (ejdexyuasy
oo 69ET  [ELT 90Ty bLV'S  EVB9  TIZ8 0856 6V6OL  LIETL  9BIEL  USOST  €ZvOL  Z6LLL O9L6L  6ZS0C L68'TZ 99TEL SEOVZ E€00O7 8SOBT 1V 1 3IADY
o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 o £89 12PN
0 0 69ET  [ELT 90TV bIb'S  EYB9  TITB 0856 6V60T  LIETT  989°ET  bSO'ST  EZYIT  T6LLT  O09T'6T 6250 £68TZ 99TEZ SEOVZ €009  TLELT aligwpuIA
SEvLT. [18L ss¢ SvL i7] 9L 59 19 885 195 Zvs 60 v8p 60ST _ €20E  IbLT VT S6L'T 1Ty ST 209T 1VIINS3Y SI34Y
TLELT- [69ET- 69ET-  69ET-  69ET-  69ET-  BOET-  69ET-  69ET-  69ET-  69ET-  69ET-  69ET-  69ET-  69ET- GOET-  GOET-  69ET-  69ET- 69T  69ET- Suaysyy
(478 SR 113 9%- s6- v6- €6- 6 16- 06 68- 88- 18- L8 98- s8- v8- £8- 14:3 142 18- o8- uonensiuIWpY
ovr-  |ve- vz v £z £z £z €z £z £ - w 42 T 1z 1z 1£2 1z oz oz oz- JaBujuisonuwIosa|jey
2901~ |L6- 96- S6- v6- €6 13 16- 06- 68 88- L8 L8 98- s8- v8- £8- 8- 143 18- o8- Bupysioy
14748 GO -3 99- s9- t9- 9" €9- €9- 43 19- 19- 09- 09- 65" 85- 85- Ls- s 95- 9 s5- 8nuqioy3
gsT’Zl- (189-  S/9- 899~ 199 SS9 89  ITv9-  9E9- 679 €29  vIS  ¥9S-  ¥9S-  ¥9S  ¥9§  v95-  v9S-  $9S- 995~  v95 Mesuoynuesed 8o

-sasjaployadiipan -adiasag
02UT1- Jo19-  p03- 865 765 98- 085~  SLS- 695 €95  8SS 2SS LvS  TvS-  9ES-  TES 9% 0¢S- SIS OIS SOS alajpuof
8ET6T |0 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0SOT 8657 8657 8657  86ST  865Z 86T  865C Jowmselpiny B |sud
T2L'€9 |StL'€ €89 BSO'E  GZ9E  809'E  G0SE  /9VE  SIVE  YBEE  ISEE  YEZE  BITE  vBU'E  EHI'E 6587 GLST  T6TT  OIST  b6ST  9/9°1 sudspaysew |3 |2 Je Bjes

Ov'85€  OV'vSE 00'ZSE  O08'BVE OT'ZVE O9'LEE  O9'EEE  09%6ZE 09'SZE  OY'ZZE OZ'TIE 09'60E OY'90E  OV'Z0E  OT'SLZ  08'4vZ  050ZZ 0S'TvZ  09%6VT  0S'LST ymw *d sudja 3193uaniog
[Cser_ozay eviy  8rsy s1iy otdy sviy vty  evdy  zedy  ttdy  oOtdy | 6dy  8iy  Zdy  9dy  siy  vdy €y ziy Ty ound ]

(*2) 139NVIINGSW ¥O4 0Z-T HY ISONDOYUISLIING

Side 10

Hunseby Vindmgllelaug 1/S



VESTJYSK |NSViE el

Saerlige risici ved vindmeglieinvesteringer

| forbindelse med udbud af andelene i Hunseby Vindmgllelaug 1/S skal vi ggre opmaerksom
pa, at driftsprognosen er udarbejdet pa baggrund af erfaringer fra tidligere tilsvarende pro-
jekter, og der er indgaet aftaler pa en del af entrepriserne i anleegsbudgettet, herunder kgb
af vindmellen fra Vestas, men der udestar prisaftaler pa enkelte af de gvrige entrepriser.

Som de vaesentligste usikkerheder kan naevnes
e at den forventede produktion er baseret pa en forventet arlig kWh produktion i hen-
hold til beregninger fra EMD International A/S (P50), og
e at forventningerne til el-prisen er baseret pa en mulig netto fastprisaftale deekkende
perioden fra ar 1-3., hvorefter prisen er baseret pa projektudbyderens forventninger
hertil som beskrevet pa side 8.

Der er ved udarbejdelse af anleegsbudgettet og driftsprognosen taget udgangspunkt i udby-
ders forventninger til etablering og drift af vindmglleprojektet, herunder indgaede entrepri-
se aftaler, men de faktiske anleegsudgifter og den efterfglgende drift af vindmglien vil sand-
synligvis afvige fra de budgetterede, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraader som
forventet, og afvigelserne kan vaere vasentlige.

Ved tegning af andele i Hunseby Vindmgllelaug I/S deltager investor i denne risiko pa lige
fod med udbyder af vindmglleprojektet.

Vaesentlige negative afvigelser i forhold til de forventede anlaegsudgifter, vil skulle mellem-
finansieres af projektudbyderen, HOFOR Vind A/S, til efterfglgende opkraevning i vindmglle-
lauget, ligesom vaesentlige negative afvigelser i forhold til driftsprognosen, vil resultere i en
udskydelse af udlodning af overskud med deraf fglgende forlaengelse af investeringens til-
bagebetalingstid.

Det skal anbefales, at den enkelte investor tager kontakt til en revisor for belysning af kon-
sekvenserne ved den patankte investering med udgangspunkt i investors konkrete forhold.

Hunseby Vindmgllelaug i/S Side 11
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Skattemaessige forhold

Investering i vindmglleandele er omfattet af ligningslovens § 8 P, som omfatter alle former
for privates investeringer i vedvarende energi (VE-anlag).

Ligningslovens § 8 P giver den private investor mulighed for at anvende den skematiske 60
% - ordning. Alternativt kan investor vaelge at anvende de almindelige skatteregler — er der
over 10 deltagere, der anvender de almindelige regler treeder anpartsreglerne i kraft, jf. ne-
denfor.

Opgorelse efter den skematiske ordning indebaerer, at vindmglleandelene anses for 100 %
privat relateret og kun den del af bruttoindkomsten ved driften, der overstiger 7.000 kr.
medregnes med 60 % til den skattepligtige indkomst. Der skal ikke betales AM-bidrag heraf.

Valg af de almindelige skatteregler medfgrer, at vindmglleandelene anses for 100 % er-
hvervsmaessigt benyttet. Der skal derfor udarbejdes en almindelig regnskabsmaessig opga-
relse for driften, hvor der kan foretages skattemaessige afskrivninger pa vindmellen.

Efter de almindelige regler i personskatteloven beskattes Ignindkomst og resultat fra virk-
somhed f@r renter som personlig indkomst med marginalskatter pa normait op til 56,2 %.
Renteudgifter fratraekkes som kapitalindkomst og giver typisk en skattemaessig fradrags-
veerdi pa 29,6 %. Fradragsvaerdien af renteudgifter begraenses gradvist til 25,6 % i perioden
frem til 2019, hvis den negative kapitalindkomst overstiger kr. 50.000 (kr. 100.000 for agte-

par).

Hvis der i deltagerkredsen er mere end 10 investorer, der valger at anvende de almindelige
skatteregler, bliver investeringen omfattet af anpartsreglerne.

Anpartsreglerne

Safremt flere end 10 deltagere @nsker beskatning efter de almindelige skatteregler, bliver de
omfattet af anpartsreglerne. Det er uden betydning hvor mange deitagere, der derudover
anvender den skematiske 60 % - ordning eller foretager deres investering gennem et sel-
skab.

Anpartsreglerne indebarer, at indkomst fra andelene beskattes som kapitalindkomst, og at
underskud fra andelene ikke kan modregnes i anden indkomst hos den skattepligtige for det
pageldende indkomstar, men alene fremfgres til modregning i senere positiv indkomst fra
samme virksomhed.

Der skal udarbejdes et falles skatteregnskab for deltagerne, som de er forpligtet til at fglge.

Hvis investeringen bliver omfattet af anpartsreglerne, har deltagerne ikke mulighed for at
anvende virksomhedsordningen.

Hunseby Vindmglielaug /S Side 12
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Virksomhedsordningen

Safremt der i deltagerkredsen IKKE er mere end 10 investorer, der vaelger at anvende de
almindelige regler, har disse deltagere mulighed for at anvende virksomhedsordningen.

En af fordelene ved at anvende virksomhedsordningen er, at forskellen i skattesats ved be-
skatning af indtaegter og udgifter fra vindmelleandelene, jf. ovenfor, kan undgas, hvorefter
resultatet fra vindmglleandelene behandles samlet. Pa denne made opnar laugsdeltageren
fuld fradragsveerdi for renteudgifterne.

En anden fordel ved at anvende virksomhedsordningen er, at der for overskud, som bliver i
virksomhedsordningen, betales en a’contoskat pa 23,5 % faldende mod 22 %. Nar det op-
sparede overskud pa et senere tidspunkt haves eller virksomheden ophgrer, medregnes det
opsparede overskud ved opggrelsen af den personlig indkomst og der sker almindelig be-
skatning efter personskattelovens regler med fradrag for den betalte a’contoskat.

| det omfang, der opspares overskud i virksomhedsordningen, oparbejdes en udskudt skat,
som udlgses ved evt. ophgr med anvendelse af virksomhedsordningen.

Mulighederne for anvendelse af virksomhedsordningen afventer endelig tegning af vindmel-
lelauget.

Der vurderes umiddelbart kun at vaere meget begraansede muligheder for anvendelse af
virksomhedsordningen, da det er forventningen at vindmgllelauget vil tegnes af mere end
10 deltagere, som gnsker at anvende de almindelige regler.

Skattemaessige afskrivninger pa vindmegller

Vindmegller betragtes skattemaessigt som driftsmidler og safremt den almindelige skattere-
gel anvendes, kan der afskrives med maksimalt 15 % arligt efter saldometoden i henhold til
afskrivningsloven. Udgift til nettilslutning kan afskrives med op til 20 % arligt af den oprinde-
lige kebesum og udgifter til naboerstatninger forventes afskrevet efter statsskattelovens § 6
stk.1 litra a over vindmgllens levetid, men disse udgifter er i eksemplerne afskrevet sammen
med vindmgllen.

Anlaegsbudgettet indeholder derudover en raekke poster som ikke er afskrivningsberettige-
de. Der er ved udarbejdelse af de efterfglgende eksempler taget hensyn hertil.

| det omfang de skattemaessige afskrivninger afviger fra de regnskabsmaessige afskrivninger,

er der i de efterfglgende prognoser beregnet udskudt skat, som er modregnet i vaerdien af
investeringen.

Hunseby Vindmgllelaug I/S Side 13
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Valg af skattemodel

De 2 ovenstaende beskatningsmodeller suppleres efterfglgende med eksempler pa investe-
ringsberegninger ved anskaffelse af henholdsvis 10 eller 20 andele, ligesom der er eksem-
pler pa anskaffelse af 50 andele med eller uden anvendelse af virksomhedsordningen.

Ud fra en gkonomisk betragtning vil beskatning efter den skematiske 60 % - ordning bedst
kunne betale sig for laugsdeltagere med forholdsvis fa andele, mens de almindelige regler
som udgangspunkt er mere fordelagtige ved lidt st@rre investeringer. Den enkelte investor
kan veere bundet af et tidligere valg af den skematiske regel. Hensigten med investeringen
kan desuden vaere vaesentlig for valget af beskatningsmodel. Det anbefales, at den enkelte
sgger radgivning hos en revisor i forbindelse med vurdering heraf og valg af skattemodel.

De efterfglgende gkonomiske beregninger viser det budgetterede og fremskrevne afkast af
en investering i vindmegllelauget. Der er forudsat en ejertid pa 20 ar. Safremt andelene af-
stas inden, kan andelene afstas skattefrit ved anvendelse af den skematiske 60 % - ordning,
men ved anvendelse af de almindelige regler vil forskellen mellem den skattemaessige af-
skrevne veerdi og salgssummen skulle beskattes.

Udskudt skat vises i eksemplerne, hvor de er modregnet andelenes veerdi.

De efterfglgende sider indeholder beregninger ved aiternative investeringer i vindmgllepro-
jektet:

Anvendelse af den skematiske 60 % - ordning
e Kontant indskud 10 andele jf. side 16
e Kontant indskud 20 andele jf. side 17
e Lanefinansieret indskud 20 andele jf. side 18

Anvendelse af de almindelige regler — omfattet af anpartsindgrebet
e Lanefinansieret indskud 50 andele — negativ kapitalindkomst jf. side 19

Anvendelse af virksomhedsordningen
e Lanefinansieret indskud 50 andele jf. side 20

For hvert eksempel fremgar arets likviditetsvirkning og den akkumulerede likviditet fra inve-
steringen.

Endvidere er den samlede vaerdi af investeringen oplyst. Heri er modregnet restgeeld pa
banklan i de tilfeelde, hvor investeringen er lanefinansieret.

I de tilfaelde, hvor de fratrukne skattemaessige afskrivninger afviger fra de regnskabsmaessi-

ge afskrivninger eller hvor virksomhedsordningen anvendes, er der beregnet udskudt skat,
som ligeledes er modregnet i veerdien af investeringen.

Hunseby Vindmgllelaug 1/S Side 14
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Lanefinansiering
| beregningerne er anvendt en rentesats pd 4,0 %. Der er ikke indregnet omkostninger til
laneoptagelse.

Det er forudsat, at udlodningen fra megllelauget overfgres til banklanet indtil det er indfriet.
Den enkelte deltager skal saledes selv finansiere den Igbende arlige skattebetaling.

Virksomhedsordningen
I eksemplet er det forudsat, at investor betaler topskat af personlig indkomst for maksimal
udnyttelse af det skattemaessige underskud fra vindmglledriften.

Det er endvidere forudsat, at udlodning opspares i virksomhedsordningen og at investor
efter det 20. ar kan fortseette virksomhedsordningen, saledes at endelig beskatning af op-
sparet overskud fortsat kan udskydes.

Generelt

Hvis vaerdien af vindmellen ved udgangen af ar 20 overstiger vaerdien i prognosen, hvor den
er fuldt afskrevet, eller hvis driften fortsaetter laengere end 20 ar, vil dette forbedre rentabi-
liteten i projektet.

De efterfglgende rentabilitetsberegninger er baseret pa geeldende skattelovgivning.
Det bemaerkes at den enkelte rentabilitetsberegning er suppleret med overvejelser om fgl-
somheden i investeringen safremt anlaegsinvesteringen bliver 10 % dyrere end forudsat i

anlaegsbudgettet eller safremt den eventuelle finansieringsrente stiger med 2 %. Der henvi-
ses til de enkelte beregninger for yderligere herom.

Hunseby Vindmgllelaug 1/S Side 15
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VESTIYSK [NaViETela

Udbydererklaering i henhold til Lov om fremme af vedvarende energi, LBK nr. 1330 af
25/11/2013

Som udbyder af anparter i Hunseby Vindmglielaug I/S og ansvarlig for udbudsmaterialet skal
vi erklaere, at oplysningerne i udbudsmaterialet os bekendt er rigtige, og at udbudsmateria-
let efter vores overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for ngdvendige for, at
kpbsberettigede og deres radgivere kan danne sig et velbegrundet skgn over interessent-
skabets aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og fremtidsudsigter, og over de
rettigheder, der er knyttet til de andele som udbydes.

Kpbenhavn,den 15.(o . (%

7 ————
Lars Therkildsen Per Jacobsen

Bestyrelsesformand yningsdirektar

HOFOR Vind A/S

@restads Boulevard 35,

2300 Kgbenhavn S
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VESTJYSK Y1 e]g

Den uafhaengige revisors erklaering
Til potentielle laugsdeltagere i Hunseby Vindmgllelaug I/S

Vi har efter aftale med HOFOR Vind A/S ydet assistance med udarbejdelse af naervarende
udbudsmateriale til brug for udbud af andele i Hunseby Vindmellelaug /S, som er baseret
pa projektmateriale, samt anleegs- og driftsbudgetter udarbejdet af HOFOR Vind A/S.

HOFOR Vind A/S har ansvaret for udbudsmaterialet, samt budgetterne og for de forudsaeet-
ninger, der fremgar af siderne 7 - 9, og som budgetterne er baseret pa. Vores ansvar er pa
grundlag af vores arbejde at afgive en konklusion om budgetterne.

Det udforte arbejde

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om under-
sggelse af fremadrettede finansielle oplysninger og yderligere krav ifgige dansk revisorlov-
givning. Denne standard kraever, at vi tilrettelaegger og udfgrer arbejdet med henblik pa at
opna begraenset sikkerhed for, at de anvendte budgetforudsaetninger er velbegrundede og
ikke indeholder vaesentlig fejlinformation og en hgj grad af sikkerhed for, at budgetterne er
udarbejdet pa grundlag af disse forudseetninger.

Vores arbejde har omfattet en gennemgang af budgetterne med henblik pa at vurdere, om
udbyders opstillede budgetforudsatninger er dokumenterede, velbegrundede og fuldsteen-
dige. Vi har endvidere efterprg@vet, om budgetterne er udarbejdet i overensstemmelse med
de opstillede budgetforudseetninger, ligesom vi har efterprgvet den indre sammenhang i
budgetterne.

Det er vores opfattelse, at de udfgrte undersggelser giver et tilstraekkeligt grundlag for vo-
res konklusion.

Konklusion

Pa grundlag af vores arbejde og gennemgang af det bevis, der underbygger forudsatninger-
ne, er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at disse
forudsatninger ikke giver et rimeligt grundlag for budgetterne. Det er endvidere vores kon-
klusion, at budgetterne er udarbejdet pa grundlag af de opstillede forudsaetninger og er
praesenteret i overensstemmelse hermed.
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Supplerende oplysning

Som omtalt i afsnit om seerlige risici ved vindmeglleinvesteringer, side 11, hvortil der henvi-
ses, er det udarbejdede anlaegs- og driftsbudget udarbejdet i henhold udbyders forventnin-
ger til etablering og drift af vindmglleprojektet, men de faktiske anleegsudgifter og den ef-
terfglgende drift af vindmgllen vil sandsynligvis afvige fra de budgetterede, idet forudsatte
begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan vaere vaesentlige.

Lemvig, den (5_l0,1Y

VESTJYSK REVISION

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

i W el

Richard Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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a4 Revision

Den uafhzengige revisors erklsering

Til potentielle laugsdeltagere i Hunseby Vindmgllelaug I/S

Efter aftale med HOFOR Vind A/S har vi udarbejdet naerverende erklaering til brug for ud-
bud af andele i Hunseby Vindmgllelaug I/S i henhold til Lov om fremme af vedvarende
energi § 14, stk. 5 i forbindelse med lovpligtigt udbud af vindmglleandele i interessentska-
bet.

HOFOR Vind A/S har ansvaret for projektet som beskrevet i udbudsmaterialet. Vores ansvar
er pa grundlag af vores arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt projektet opfylder
de betingelser, der er nzevnt i Lov om fremme af vedvarende energi § 14, stk. 5.

Det udforte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre
erklzeringer med sikkerhed og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa
at opna hgj grad af sikkerhed for vor konklusion. Vi har gennemgéet udbudsmaterialet og
har i den forbindelse foretaget undersggelse af, om materialet opfylder de betingelser, der
fremgar af Lov om fremme af vedvarende energi vedrgrende udbud af vindmglleandele til
lokale borgere med kgberet.

Det er vor opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vor konklu-
sion.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at

1) projektet opfylder betingelserne i Lov om fremme af vedvarende energi § 13, stk. 5, idet
projektet skal drives i en selvsteendig juridisk enhed, Hunseby Vindmgllelaug /S,

2) omfanget af haeftelsen er oplyst i udbudsmaterialet i overensstemmelse med Lov om
fremme af vedvarende energi § 14, stk. 1, jf. oplysningen pa side 6 i udbudsmaterialet,

3) prisen pa de udbudte ejerandele pé 2.700 kr. pr andel er opgjort til kostpriser i henhold
til Lovom fremme af vedvarende energi § 14, stk. 4,

4) ejerandele udbudt til salg gennem kgberetsordningen ikke stilles darligere end andre
andele i virksomheden, Lov om fremme af vedvarende energi § 17, stk. 1, og

5) ekonomiske forhold i gvrigt vurderes tilfredsstillende belyst, idet der henvises til vor
erklaering om budgetterne mv. pa side 22-23 i udbudsmaterialet.

Lemvig, den 5.to. 4

VESTJYSK REVISION

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
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