Kommanditselskabet Garestrup Vindmegllelaug

Udbudsmateriale i henhold til kgberetsordningen i VE-loven
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Neerveerende udbudsmateriale omhandler kommanditandele i Kommanditselskabet Garestrup Vindmgliel-
aug i henhold til bestemmelserne i lov om fremme af vedvarende energi (VE-loven) omkring Kgberetsord-

ningen.

1. Generel information

Ved vedtagelsen af lov nr. 1392 af 27. december 2008 — VE-loven — udmgntede Folketinget dele af den
energipolitiske aftale af 21. februar 2008. Et centralt mal med energiaftalen var at sikre udbygning med
vedvarende energi. Til opfyldelse af dette formal blev der indf@rt den sikaldte kgberetsordning som dette

udbudsmateriale angar.

Formalet med VE-loven er at fremme produktion af energi ved anvendelse af vedvarende energikilder i
overensstemmelse med klima og miljgmaessige samt samfundsgkonomiske hensyn med henblik pa at ned-
bringe afhangigheden af fossile braendstoffer, sikre forsyningssikkerheden og reducere udledning af CO2

og andre drivhusgasser.

Den ovennavnte kgberetsordning indebaerer, at vindmglleopstilleren skal udbyde mindst 20 % af projek-
tets veerdi i henhold til udbudsmaterialet som ejer-kommanditandele til enhver borger, der pa tidspunktet
for udbuddet er fyldt 18 ar, og har fast bopael i en afstand af op til 4,5 km fra opstillingsstedet. Disse bor-

gere har fortrinsret til kgb af op til 50 kommanditandele.

Herefter har borgere, der pa tidspunktet for udbuddet er fyldt 18 ar og har fast bopzel i Hjgrring Kommune,
ret til at kebe gvrige kommanditandele. Kgbsretten geelder ikke indehaver af fritidsboliger, herunder som-

merhusbeboer.

Overstiger de indkomne bud ved budfristens udlgb antallet af udbudte ejer-kommanditandele, imgdekom-
mes fgrst alle, der har afgivet bud inden for fortrinsretten med op til 50 ejer-kommanditandele hver. Hvis
der er afgivet flere bud inden for fortrinsretten, end der er udbudte ejer-kommanditandele, anvendes for-
delingsprincippet hvorefter fgrst impdekommes alle, der har afgivet bud pa mindst én ejer-kommanditan-
del, med en ejer-kommanditandel. Herefter imgdekommes alle, der har afgivet bud pa mindst to ejer-kom-
manditandele, med yderligere en ejer-kommanditandel osv., indtil alle bud pa et givet antal ejer-komman-

ditandele eventuelt ikke kan imgdekommes. De kommanditandele, der herefter ikke kan fordeles efter det



beskrevne princip, fordeles efter lodtraekning, som foretages af Energinet.dk. Dette fordelingsprincip an-
vendes tillige pa den del af buddene fra personer omfattet af fortrinsretten, som overstiger 50 ejer-kom-

manditandele, og pa bud fra personer, som ikke er omfattet af fortrinsretten.

Ejer-kommanditandelene i henhold til naervaerende udbudsmateriale udbydes saledes i kommanditandele i

en stgrrelse som svarer til en arlig produktion pa 1000 kWh. Ejer-kommanditandelene udbydes til kostpris.

Udbudsmaterialet skal saledes tjene til brug for den gkonomiske vurdering af, om kgberetten gnskes ud-

nyttet vedrgrende opstilling af 3 vindmeller ved Garestrup i Hjgrring Kommune.

Der vil blive afholdt offentligt mgde i henhold til VE-lovens § 15, stk. 6, hvor der redeggres for kgberetsord-

ningen.

Energinet.dk har godkendt, at dette udbudsmateriale bl.a. overholder de minimumskrav der fremgar af VE-

lovens §§ 13-17, jf. VE-lovens § 13, stk. 8.

2. Opstiller og udbyder af kommanditandele iht. kgberetsordningen i VE-loven

Udvikling og gennemfgrsel af dette projekt udfgres af Opstiller:

Grgn Vind ApS, CVR-NR 26113539, der ultimativt er ejet af Jens Peter Lemmergaard Lunden.

Grgn Vind ApS har vaeret ansvarlig for bl.a. forundersggelser, forhandling af kontraktindgaelser, kontakt til
myndigheder, kontakt til radgivere m.v. med henblik pa at hele projektet kunne blive en realitet. Omkost-
ninger afholdt af Grgn Vind ApS er indeholdt i nedenstdende budget og indgér i vindmellernes kostpris.
Der har ogsa veeret afholdt omkostninger af en raekke andre juridiske enheder, der ultimativt ejes af Jens
Peter Lemmergaard Lunden, bl.a. Garestrup Vestergard ApS, CVR-nr. 18677776 Jens Peter Lemmergaard
Lunden til opkgb af beboelsesejendomme og eksisterende vindmeller med henblik p3 at hele projektet
kunne blive en realitet samt afholdt gvrige projektrelaterede omkostninger. Bl.a. omkostningerne afholdt
af Garestrup Vestergard ApS med fradrag af den efterfglgende nyttevzerdi, er indeholdt i nedenstaende
budget og indgdr i vindmgllernes kostpris. Det samlede projekt godtggr séledes udlaegshaverne disses ud-

leeg og til kostpris efter modtagelse af faktura.



Der opstilles 3 vindmgller i alt. | henhold til VE-loven skal der udbydes mindst 20% af det samlede vindmgl-
leprojekt, jf. VE-lovens § 13, stk. 3, 1. pkt. Ultimativ ejer af opstiller kommer saledes til at eje 2 mgller og
ultimativ ejer af opstiller kommer til at eje 40% af den tredje mglle, jf. VE-lovens udbudsregler. | henhold til
keberetsordningen udbydes saledes 60% af den tredje vindmglle til offentligheden (den nordligste belig-

gende vindmglle) og dermed 20% af det samlede vindmglleprojekt.

Den juridiske ejer af offentlighedsvindmgllen bliver Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug, der
etableres til dette formal. Kommanditselskabet er endnu ikke stiftet pa tidspunktet for gennemfegrsel af
dette udbud, men stiftelsesdokumentet og vedteegterne for kommanditselskabet vedleegges dette udbuds-
materiale som hhv. bilag 1 og bilag 2. 60 % af dette kommanditselskab (kommanditandele) udbydes til of-
fentligheden med naervaerende. | kommanditselskabet haefter kommanditisterne personligt med deres for-
holdsmaessige kommanditandel af stamkapitalen, hvilket ogsa fremgar af kommanditselskabets vedtaegter,

jf. naermere nedenfor.

Der ggres szerligt opmaerksom pa, at safremt det matte vise sig, at forudsaetningerne for gennemfgrelse af
det samlede projekt ikke kan opfyldes, skal afholdte omkostninger og patagede forpligtelser dakkes for-
holdsmaessigt af de tegnende kommanditister. Dette kan medfgre, at dele af det indbetalte kontantind-
skud, jf. neermere nedenfor, skal bruges til deekning af dette dkonomiske mellemvaerende. Dette vil med-
fore et tab for kommanditisterne. Ved tegning af kommanditandele accepterer kommanditisten denne ri-

siko.

Alle interesserede opfordres til at sgge egen juridisk og gkonomisk bistand fra uvildig advokat, revisor eller

bank forinden beslutning om tegning af kommanditandele.

3. Oplysninger om revisor og advokat

| forbindelse med attestering af udbudsmaterialet, har Opstiller anvendt fglgende radgivere:

Revisor Advokat

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab Advokatpartnerselskab HjulmandKaptain
Nytorv 12 Frederikshavnsvej 215

9500 Hobro 9800 Hjgrring

Telefon 96 57 48 00 Telefon 70 15 10 00



Reprasenteret af: Repraesenteret af:

Thomas Nielsen Sgren Ngrgaard Sgrensen

I det omfang der matte veere spgrgsmal til materialet eller lignende, vil der kunne rettes henvendelse til

ovenstdende personer.



4, Ledelsens prospekterklzaering

Ledelsen i Grgn Vind ApS har dags dato udarbejdet udbudsmateriale i forbindelse med udbud af komman-
ditandele i Kommanditselskabet Gérestrup Vindmgllelaug og kan erklaere sig om at udbudsmaterialet efter
ledelsens overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for forngdne for, at kgbsberettigede og de-
res radgivere kan danne sig et velbegrundet skgn over udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling,
resultater og fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og over de rettigheder, der er knyttet til de

andele, der udbydes

Grgn Vind ApS
Hjgrring, den 26. september 2016

(L),

Jens Peter Lemmergaard Lunden



5. Vindmglleprojektet Garestrup

Dette udbudsmateriale er udarbejdet for at give indsigt i de pkonomiske og skattemaessige forhold forud
for tegning af kommanditandele i ”"Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug”. Hensigten med ud-
budsmaterialet er at give en beskrivelse af forretningsgrundlaget og forudsatningerne ved projektet samt

endvidere for at skabe overblik over gkonomien i projektet i de fgrste 20 &r af vindmgllernes levetid.

Det understreges saerligt for investorerne, at alle forhold i udbudsmaterialet vedrgrende investering i vind-
melleprojektet skal tages i betragtning i forbindelse med beslutning om investering, herunder de naturlige

risici der er ved vindmglledrift, hvoraf nogle af disse er beskrevet i naervaerende materiale.

6. Baggrund for projektet
Dette udbudsmateriale omfatter opstilling af 3 vindmaller ved Garestrup i Hjgrring Kommune. Omradet er
benzevnt i forslag til lokalplan 900.8111. — L11 samt forslag til kommuneplantilleg nr. 28. For projektet er

udarbejdet VVM-redeggrelse.

Savel forslag til lokalplan som forslag til kommuneplantilleg samt VVM-redeggrelse blev sendt i hgring den
9. oktober 2015. Hgringsfristen udlgb den 4. december 2015. Lokalplanen og kommuneplantilleegget blev

vedtaget den 27. januar 2016 af Hjgrring Kommune.

For nzermere information om vedtaget lokalplan i PlansystemDK, se:

http://soap.plansystem.dk/pdfarchive/20 3016824 1454663764490.pdf

For naermere information om vedtaget kommuneplantillaag i PlansystemDK, se:

http://soap.plansystem.dk/pdfarchive/12 3016837 1454663568115.pdf
Sammen med kommuneplantillaegget og via ovenstdende link, er der ogsa link til VWM-redeggrelsen.
Det understreges, at hele projektets gennemfgrsel sker under forudsatning af tilvejebringelse af det for-

ngdne og endelige plangrundlag. Der er ikke indsendt klage over lokalplan eller kommuneplanstillaeg til

Natur- og Miljgklagenaevnet.



Ovennavnte lokalplan og kommuneplantillzeg er udarbejdet med henblik p3 at give mulighed for opstilling
af 3 vindmgller med en total hgjde pa op til 150 meter ved Garestrup og Liver §, cirka 1.500 meter vest fra

Vidstrup. Vindmgllerne skal betjenes fra Garestrupvej.

7. Projektet

7.1 Meromkostninger

Projektet er omfattet af 3 vindmgller med en totalhgjde pa op til 150 meter af typen v126-3,45 MW fra
producenten Vestas. En forudsaetning for opseetningen er, at 2 stk. eksisterende vindmgller nedtages. Pla-
ceringen af de nye vindmglier bliver anderledes end placeringen af de eksisterende vindmagiler (der henvi-
ses i det hele til VVM-redeggrelsen, der naermere beskriver de kommende 3 vindmgllers placering samt
deres placering i forhold til de eksisterende vindmgller). | hele projektet er indlagt den forudsatning, at de
2 eksisterende vindmeller kgbes for kr. 2.000.000 ekskl. moms pr. stk. og har en salgspris pa i alt kr.
1.100.000 ekskl. moms. Nettoudgiften for projekter bliver saledes i alt kr. 2.900.000 ekskl. moms. Szelger af
disse to eksisterende vindmgller er Grgn vind ApS, CVR-nr. 26113539, der selv erhvervede vindmgllerne

for cirka 3 ar siden for kr. 1.200.000 ekskl. moms pr. stk.

For at kunne opstille de 3 vindmgller har det vaeret ngdvendigt at opkgbe 2 beboelsesejendomme, nemlig
Garestrupvej 166 og Garestrupvej 215, 9800 Hjgrring. Kgber af ejendommene har vaeret Grestrup Vester-
gard ApS, der ultimativt er ejet af Jens Peter Lemmergaard Lunden. Der har i begge tilfeelde veeret tale om

handler mellem uafhaengige parter. Ejendommene er erhvervet for hhv. kr. 2.400.000 og 4.875.000.

Efter disse opkgb ejer Garestrup Vestergdrd arealerne, hvor alle tre vindmgller skal opstilles. Ejer af de op-
satte vindmeller betaler leje til udlejer pa 7% af omsaetningen pr. vindmglie pr. ar. Dette er indarbejdet i

nedenstdende driftsbudget.

“Projektet”/ejerne af de opsatte vindmeller godtger Garestrup Vestergdrd ApS den merudgift, som opstil-
ler har méttet betale for ejendommene som fgige af vindmelleprojektet i forhold til ejendommenes mar-

kedsveerdi.

| overensstemmelse med kgberetsordningen, herunder den heri indbyggede lighedsgrundsaetning, hvoref-

ter savel opstiller som offentligheden skal have mulighed for at kgbe vindmgllekommanditandelene til



samme pris (kostpris) herunder at offentligheden i henhold til kgberetsordningen skal have mulighed for at
erhverve vindmgllekommanditandele til kostpris og pa samme vilkar som opstiller, sa godtggr ”Projek-
tet”/ejerne af de opsatte vindmgller, Garestrup Vestergard ApS kr. 2.200.000 vedrgrende Garestrupvej
166. og kr. 4.325.000 vedrgrende Garestrupvej 215.

Der er ved godtggrelsesfastszettelsen taget udgangspunkt i, at den almindelige ha-pris i omradet for mark-
jord er ca. kr. 175.000. Vedrgrende Garestrupvej 166 er der sdledes betalt kr. 235.000 pr. ha og vedrg-
rende Garestrupvej 215 er der handlet ca. 1,5 ha markjord 4 235.000 og ca. 6,7 ha eng/krat til kr. 30.000

pr. ha. Det overskydende betalte betragtes som merudgift, som Garestrup Vestergard ApS skal godtggres.

Disse godtggrelser er medtaget i anleegsbudgettet nedenfor, pd samme made som veerditabserstatnin-

gerne, der skal udbetales.

Generelt vedrgrende de samlede anlzaegs- og driftsudgifter sa geelder, at offentligheden skal deltage i beta-
lingen af disse, svarende til deres ejer-kommanditandel, dvs. 20%. Da offentlighedsvindmgllen, der ejes af
Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug, udggr 1/3 af det samlede vindmglleprojekt, da belastes

dette selskab ogsa med 1/3 af de samlede anlaegs- og driftsudgifter.

7.2 Produktion og pris pr. kommanditandel

De 3 vindmgller, der planiaegges opsat, har en samlet beregnet produktion pa 42.300 t.kWh fratrukket 5%
radighedstab, dvs. saledes en samlet forventet produktion pa 40.185.000 kWh arligt i et normalt vindar.
For vindmglle 3 (den nordligste vindmglle), der udbydes som Laugmaglle til offentligheden (offentligheds-
vindmgllen) i Kommanditselskabet Garestrup Vindmegllelaug, antager den forventede produktion
13.395.000 kwWh. Prognosen er udarbejdet af Vestas og er baseret pa nuveerende vindberegninger fra om-
radet pa de omtalte 3,45 MW-mgller, hvorefter der er fratrukket et radighedstab pa 5%. 20 % af den sam-
lede produktion udbydes i kgberetsordningen, hvilket svarer til en arlig produktionskapacitet pa 8.037.000

kWh. Der er i gvrigt ogsa lavet en vindberegning af EMD.

Som det fremgar nedenfor, sker finansiering af det samlede projekt delvist via kontant indskudt kapital fra
kommanditisterne og ved kommanditselskabets laneoptagelse. Kommanditisterne hzefter personligt og
forholdsmaessigt for stamkapitalen, herunder med deres kapitalindskud. Kommanditisterne haefter ikke

solidarisk.

10.



Stamkapitalen i Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug udggr kr. 15.002.400, heraf er kr.
13.002.400 indbetalt ved stiftelsen og der er kr. 2.000.000 i resthaeftelse. 60 % af kommanditandelene i
Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug udbydes i henhold til kgberetsordningen og den forholds-
maessige kommanditandel af stamkapitalen, udggr sdledes kommanditandel kr. 9.000.000, heraf kontant

indbetalt kr. 7.800.000 og med kr. 1.200.000 i resthaeftelse.

Da de udbudte kommanditandeles pris beregnes pr. 1000 kWh, kan den samlede haftelse inklusiv kon-

tantindskuddet pr. kommanditandel pr. 1000 kWh saledes opggres som fgiger:

Kr. 1.120 ((15.002.400 kr. / (13.395.000 kWh/1000 kWh)}).

Der skal indbetales kr. 971 pr. kommanditandel med kr. 149 i resthaeftelse.

I henhold til kgberetsordningen udbydes i alt 13.395 kommanditandele * 60%, dvs. 8.037 kommanditan-

dele.

Som det fremgar af budgettet, forudsaetter denne pris pr. kommanditandel, at der sker ldneoptagelse i

kommanditselskabet. Til sammenligning kan oplyses, at den tilsvarende pris ved fuld egenkapitalfinansie-
ring for kommanditandelene ville have udgjort 2.239 kr. (29.990.000 kr. / (13.395.000 kwh / 1.000 kWh))
pr. kommanditandel. Dette tal st. kr. 2.239,00 er sdledes udtryk for hver kommanditandels vaerdi, opgjort

til kostpris.

¢ Kostprisen pr. kommanditandel udger/pris pr. kommanditandel ved fuld egenkapitalfinansiering
ville have udgjort kr. 2.239,00.

e Kontantindskuddet pr. kommanditandel udggr kr. 971,00.

e Resthzeftelsen, udover kontantindskuddet pr. kommanditandel, udggr kr. 149,00

o Den samlede haftelse pr. kommanditandel, udger sdledes kr. 1.120,00.

11.



| forbindelse med stiftelse af Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug stiftes komplementarselskabet
Garestrup Vind ApS, der ejes 100% af JPLL Holding ApS, CVR-nr. 26113385, der er ultimativt ejet af Jens Pe-
ter Lemmergaard Lunden. Selskabet er endnu ikke stiftet pa tidspunktet for gennemfgrsel af dette udbud.

Stiftelsesdokument og vedtaegter for selskabet vedlagges som bilag 3 og bilag 4.

Administrationen af vindmgllerne sker af Asdal Hovedgaard v/ Jens Peter Lemmergaard Lunden Jens Peter
Lemmergaard Lunden mod fast vederlag, jf. naermere driftsbudgettet og jf. naermere administrationsaf-

tale, der vedlaegges som bilag 5.

7.3 VVM-redeggrelsen

| forbindelse med udarbejdelse af ovennavnte nye lokalplan er der udarbejdet en VVM-redeggrelse og

miljgrapport — april 2015.

Redeggrelsen skal pavise, beskrive og vurdere de opsatte vindmgllers direkte og indirekte virkninger pa
mennesker, fauna, flora, jordbund, vand, luft, klima, landskab, materiel goder og kulturarv samt sammen-

spillet mellem disse faktorer.

VVM er et begreb for og en forkortelse af — vurdering af virkning pa miljget.

VVM-redeggrelsen har vaeret i hgring sammen med lokalplan i en 8 ugers hgringsperiode fra den 9. okto-

ber 2015 til den 4. december 2015.

Lokalplan og kommuneplantillzeg er vedtaget af byrddet i Hjgrring Kommune den 27. januar 2016, siledes

at det planmaessige grundlag for hele projektet er tilvejebragt.

7.4 Kgberetsordningen
Kgberetsordningen indebaerer, at vindmglleopstilleren skal udbyde mindst 20 % af projektets vaerdi i hen-
hold til udbudsmaterialet som ejer-kommanditandele til enhver borger, der pa tidspunktet for udbuddet er

fyldt 18 ar, og har fast bopzel i en afstand af op til 4,5 km fra opstillingsstedet. Disse borgere har fortrinsret

til kgb af op til 50 kommanditandele.

12.



Herefter har borgere, der pa tidspunktet for udbuddet er fyldt 18 ar og har fast bopzel i Hjgrring Kommune,
ret til at kgbe gvrige kommanditandele. Kgbsretten geelder ikke indehaver af fritidsboliger, herunder som-

merhusbeboer.

Overstiger de indkomne bud ved budfristens udlgb antallet af udbudte ejer-kommanditandele, imgdekom-
mes forst alle, der har afgivet bud inden for fortrinsretten med op til 50 ejer-kommanditandele hver. Hvis
der er afgivet flere bud inden for fortrinsretten, end der er udbudte ejer-kommanditandele, anvendes for-
delingsprincippet hvorefter fgrst imgdekommes alle, der har afgivet bud pa mindst én ejer-kommanditan-
del, med en ejer-kommanditandel. Herefter imgdekommes alle, der har afgivet bud pa mindst to ejer-kom-
manditandele, med yderligere en ejer-kommanditandel osv., indtil alle bud pa et givet antal ejer-komman-
ditandele eventuelt ikke kan imgdekommes. De kommanditandele, der herefter ikke kan fordeles efter det
beskrevne princip, fordeles efter lodtraekning, som foretages af Energinet.dk. Dette fordelingsprincip an-
vendes tillige pa den del af buddene fra personer omfattet af fortrinsretten, som overstiger 50 ejer-kom-

manditandele, og pa bud fra personer, som ikke er omfattet af fortrinsretten.

Ejer-kommanditandelene i henhold til naerveerende udbudsmateriale udbydes sdledes i kommanditandele i
en stgrrelse som svarer til en arlig produktion pa 1000 kwh. Som omtalt ovenfor og som narmere rede-
gjort for nedenfor, skal der ske laneoptagelse i kommanditselskabet, som kommanditisterne ikke haefter
for. Kommanditisterne haefter alene med deres indskud og den forholdsmaessige resthzeftelse, i alt sva-

rende til kommanditselskabets stamkapital.

Udbudsmaterialet skal saledes tjene til brug for den gkonomiske vurdering af om kgberetten gnskes ud-

nyttet vedrgrende opstilling af 3 vindmgller ved Garestrup i Hjgrring Kommune.

7.4.1 Tilbudsfrist og tilbudsform
Fristen for afgivelse af kgbstilbud er den 30. november 2016 klokken 12.00.

For at kgbstilbuddet kan anses for at veere afgivet rettidigt, skal nedenstaende ”blanket til brug for afgi-
velse af kgbstilbud” (bilag 6) vaere kommet frem senest ved udlgb af tilbudsfristen. Tilbud kan ikke afgives
ved brug af elektroniske medier, sa som e-mail, fax e.a. Blanketten udggr ligeledes tegningslisten. Ved un-
derskrift af blanketten/tegningslisten er tilsagnet om kgb/tegning af kommanditandele saledes bindende

uden nogen fortrydelsesret.

13.



Tilbuddet/blanketten/tegningslisten skal sendes med almindelig post eller afleveres personligt til advo-
katfirma HjulmandKaptain, att.: advokat Sgren Ngrgaard Sgrensen, Frederikshavnsvej 215, 9800 Hjgr-
ring, sa tilbuddet er modtaget inden udigb af tilbudsfristen den 30. november 2016 klokken 12.00.

Et kgbstilbud anses alene for at veere kommet rettidigt frem og gyldigt, safremt samtidig Kontantindskud-
det pr. kommanditandel st. kr. 971,00 er indbetalt pa konto reg.nr. 5059 og konto 1101907 i Jyske Bank
A/S, tilhgrende Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug under stiftelse senest ved udigb af tilbuds-

fristen.

Er ovennaevnte betingelser ikke opfyldte, har Opstiller ret til at forkaste sddanne indkomne tilbud.

Efter udlgb af fristen for afgivelse af kgbstilbud, foretager Opstilleren en opggrelse over de antal ejer-kom-

manditandele de berettiget har angivet et kgbstilbud pa.

Safremt der er indkommet faerre bud end udbudte kommanditandele ved budfristens udigb kan Opstiile-

ren frit rdde over de ejer-kommanditandele, der ikke blev solgt gennem udbuddet.

Safremt der er indkommet flere bud ved budfristens udlgb end antallet af udbudte ejer-kommanditandele,
foretages en fordeling, der sikrer, at flest mulige kan erhverve ejer-kommanditandele. Sdledes vil ejer-kom-

manditandelene da skulle tildeles pa fgelgende made:

20% af projektets samlede vaerdi i henhold til udbudsmaterialet udbydes som ejer-kommanditandele til
enhver borger, der pa tidspunktet for udbuddet er fyldt 18 ar, og har fast bopzel i en afstand af op til 4,5

km fra opstillingsstedet. Disse borgere har fortrinsret til kgb af op til 50 kommanditandele.

Herefter har borgere, der pa tidspunktet for udbuddet er fyldt 18 ar og har fast bopael i Hjgrring Kommune,
ret til at kebe gvrige kommanditandele. Kgbsretten geelder ikke indehaver af fritidsboliger, herunder som-

merhusbeboer.

Overstiger de indkomne bud ved budfristens udlgb antallet af udbudte ejer-kommanditandele, imgdekom-

mes forst alle, der har afgivet bud inden for fortrinsretten med op til 50 ejer-kommanditandele hver. Hvis
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der er afgivet flere bud inden for fortrinsretten, end der er udbudte ejer-kommanditandele, anvendes for-
delingsprincippet hvorefter fgrst imgdekommes alle, der har afgivet bud p& mindst én ejer-kommanditan-
del, med en ejer-kommanditandel. Herefter imgdekommes alle, der har afgivet bud p& mindst to ejer-kom-
manditandele, med yderligere en ejer-kommanditandel osv., indtil alle bud p3 et givet antal ejer-komman-

ditandele eventuelt ikke kan imgdekommes.

De kommanditandele, der herefter ikke kan fordeles efter det beskrevne princip, fordeles efter lodtraek-

ning, som foretages af Energinet.dk.

Dette fordelingsprincip anvendes tillige pa den del af buddene fra personer omfattet af fortrinsretten, som

overstiger 50 ejer-kommanditandele, og pa bud fra personer, som ikke er omfattet af fortrinsretten.

Det fremgar af VE-lovens § 14, stk. 4, at provenuet fra udbuddet skal deekke en forholdsmaessig komman-
ditandel af Opstillerens omkostninger til projektet, saledes at Opstilleren og kgberen indskyder samme be-
Igb pr. ejer-kommanditandel. Der er altsa tale om, at kgberetten udbydes til Opstillers kostpris, s3ledes, at
Opstilleren ikke opnar nogen gkonomisk gevinst ved udbuddet. Kommanditandelene udbydes p& samme

vilkdr som Opstilleren selv kan opna.

Det betyder pa den anden side ogs3, at kgberne af ejer-kommanditandele skal betale deres forholdsmaes-
sige kommanditande! af udgifter forbundet med projektet, herunder etableringsudgifter i forbindelse med

opstart af projektet — der i fgrste omgang bliver afholdt via Grgn Vind ApS, jf. naermere ovenfor.

Safremt det matte vise sig, at forudsaetningerne for gennemfgrelse af det samlede projekt ikke kan opfyl-
des, skal afholdte omkostninger og patagede forpligtelser deekkes forholdsmaessigt af de tegnende kom-
manditister i Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug. Dette kan medfgre, at hele eller dele af det
ovennavnte indbetalte kontantindskud skal bruges til deekning af dette gkonomiske mellemvaerende.
Dette vil medfgre et tab for kommanditisten. Ved sin tegning af kommanditandele accepterer kommanditi-

sten denne risiko.

Kgber opfordres til at sgge egen juridisk og gpkonomisk bistand.
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I henhold til VE-loven § 15, stk. 6, skal der tidligst 2 uger efter og senest 4 uger fgr udlgb af annonceringen
afholdes et offentligt mgde, hvor der redeggres for udbuddet. Mgdet afholdes i gvrigt efter aftale med
Energinet.dk. Fristen for afgivelse af kgbstilbud skal vaere mindst 8 uger fra det tidspunkt, hvor udbuddet

annonceres.

7.5 Vearditabsordningen

| hgringsperioden for lokalplan og VVM-redeggrelsen blev der — som VE-loven foreskriver i VE-lovens § 9 —
afholdt et offentlig informationsmede, hvor der blev redegjort for opstillingens konsekvenser for de om-
kringliggende faste ejendomme. Pa dette mgde, hvor ogsa repraesentanter fra Hjgrring Kommune deltog,
blev der redegjort for konsekvenserne for de omkringliggende ejendomme samt muligheden for at sgge

vaerditabserstatning.

| anlaegsbudgettet, der omtales naermere nedenfor, er der medregnet udgifter i forbindelse med udbeta-
ling af vaerditabserstatning til de na&rmeste naboer. Den endelige veerditabserstatning kendes fgrst, nar

det med sikkerhed vides, at eventuelle vaerditabserstatningsberettigede ikke har iveerksat retslig provelse.

8. Overordnede forhold

8.1 Selskabsmaessige forhold
Til brug for gennemfgrsel af det samlede projekt stiftes Kommanditselskabet Garestrup Vindmegllelaug. Et
kommanditselskab er karakteriseret ved, at der er 2 typer deltagere:

a) En komplementar, der haefter ubegraenset og

b) En kommanditist, der alene hafter med sit indskud og eventuel kaution, sikkerhedsstillelser o. lign.

f det nystiftede Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug bliver et nystiftet anpartsselskab (Garestrup
Vind ApS) komplementar, men uden nogen ejer-kommanditandel. Derimod bliver anpartsselskabet tillagt
en raekke forvaltningsmaessige befgjelser, hvorom der naermere henvises til vedtaegterne for Kommandit-
selskabet Garestrup Vindmellelaug, der er vedlagt (bilag 2). Komplementarselskabet Garestrup Vind ApS,
ejes 100% af JPLL Holding ApS, CVR-nr. 26113385, der ejes ultimativt af Jens Peter Lemmergaard Lunden.

Ejerne af Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug er kommanditisterne, der for 40% vedkommende

vil bestd af Jens Peter Lemmergaard Lunden som ultimativ ejer, dvs. evt. med mellemliggende selskab.
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De resterende 60% udbydes sdledes i henhold til nzerveerende udbudsmateriale som kommanditandele.

Som nzevnt ovenfor udbydes 8.037 kommanditandele i Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug.

Foruden allerede afholdte omkostninger vil Kommanditselskabet Garestrup Vindmegllelaug veere forpligti-
get til at deltage i indkgb af vindmgller, fundament, nettilslutning, afholdelse af nabo-erstatning (vaerdi-

tabsordning) m.v.

Der er af Opstiller givet bemyndigelse til advokat Sgren Ngrgaard Sgrensen til at gennemfgre stiftelse og
registrering af de i bilag 1-4 naevnte selskaber samt at foretage de andringer i det vedtagne som Erhvervs-
styrelsen eller andre offentlige myndigheder méatte kreeve for @endringernes registrering. Der tages saledes

ethvert forhold i anledning af sddanne andringer ift. udvisende i bilag 1-4.

8.2 Pris pa ejer-kommanditandele
Prisen pa de enkelte ejer-kommanditandele fastsattes ud fra en beregning pa 1.000 kWh pr. &r. Som det
fremgar naermere nedenfor er den arlige kWh-produktion i hele projektet beregnet til 40.185.000 kWh. For

offentlighedsvindmgllen - mglle nr. 3 - er produktionen beregnet til 13.395.000 kwWh.

Som naevnt sker finansiering af det samlede projekt dels via kontant indskudt kapital fra kommanditisterne

i forbindelse med tegning af kommanditandele dels via laneoptagelse i finansieringsinstitut.

Den kontante indskudte kapital udger i alt kr. 13.002.400 ud af samlet stamkapital pa kr. 15.002.400. 60 %
af samlet stamkapital, der udbydes i henhold til kgberetsordningen, udggr saledes kr. 9.000.000. De ud-
budte kommanditandeles pris beregnes pr. 1000 kwWh. Kontantindskuddet pr. kommanditandel bliver sale-
des kr. 971 med en restheeftelse pa kr. 149 pr. kommanditandel. Kommanditisterne hzefter ikke for geeld,

der optages i kommanditselskabet.

Som neaevnt tilvejebringes finansieringen — udover den kontante indbetalte del af stamkapitalen st. kr.
13.002.400 - ved optagelse af erhvervsian st. kr. 18.000.000. Der foreligger finansieringstilsagn af 15. au-
gust 2016 fra Jyske Bank, der vedlaegges som bilag 7.
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Da den samledes budgetramme for offentlighedsmglien sdledes er kr. 29.990.000 (svarende til 1/3 af de
samlede omkostninger) bliver kostprisen pr. kommanditandel kr. 2.239,00 (29.990.000 kr. / 13.395 kWh pr.
1.000), hvoraf kr. 971,00 udggr det kontante indskud og kr. 149 udggr restheeftelsen, som kgberen/kom-

manditisten kommer til at patage sig i forbindelse med den samlede finansiering.

Det skonomiske overblik: 100% Pr. komman-
ditandel

Investering vindmglle 29.990.000 2.239

Finansieret som fglger:

Stamkapital 15.002.400 1.120

Heraf ej indbetalt — resthaeftelse -2.000.000 -149

Indbetalt stamkapital 13.002.400 971

Erhvervslan, Jyske Bank 18.000.000 1.343

Samlet finansiering 31.000.000 2.314

Overskydende likviditet ved idriftsttelse 1.010.000 75

De udbudte kommanditandele udbydes som kommanditandele, svarende til 60% af kommanditandelene i

vindmglle nr. 3 (den nordligst beliggende).

Der henvises i det hele naermere til afsnittet nedenfor omkring skonomi, budget m.v.

Prisfastsaettelsen, der baseres pa den beregnede produktion pa 1000 kWh, er begrundet i et gnske om at
gore ordningen sa gennemsigtig og overskuelig som mulig for kgberne. Den valgte metode til prisfastsaet-
telse af kommanditandele har vaeret brugt i branchen i mange ar, og gor det muligt at sammenligne gkono-
mien i forskellige projekter. Det har desuden vaeret hensigten at sikre, at kommanditandele har en stor-

relse sa selv mindre investorer kan vaere med.
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8.3 Finansiering og haeftelse
Den samlede anskaffelsessum stor kr. 29.990.000 forventes finansieret med kontant indskudt kapital stor
kr. 13.002.400 (svarende til ca. 43% af forventet anskaffelsessum) samt erhvervslan stor kr. 18.000.000

(svarende til ca. 60% af forventet anskaffelsessum).

Veerdien af 1 kommanditandel kan saledes opggres til kr. 2.239,00 ved fuld egenkapitalfinansiering.
Ved den forventede finansieringsplan i prospektet vil veerdien af 1 kommanditandel kunne opggres til

1.120 kr. svarende til den tegnede stamkapital ift. forventet produktion.

I kommanditselskabet haefter komplementaren Garestrup Vind ApS som naevnt ubegranset med hele sin
formue, medens de deltagende kommanditister, herunder kgberne af ejer-kommanditandele i henhold til
keberetsordningen, i henhold til nzervaerende udbudsmateriale, alene haefter med en forholdsmaessig del af

stamkapitalen.

Hver kommanditist hzefter saledes med kr. 1.120,00 pr. kommanditandel, der tegnes.

Udover det anfgrte forventes der ikke at ville komme galdsoptagelse i kommanditselskabet, bortset fra

Igbende mellemvaerender med SKAT og omkostningskreditorer.
| overensstemmelse med VE-lovens § 14, stk. 3, fremgar det ogsa af vedtaegternes pkt. 4.2., at bestyrel-

sen har faet bemyndigelsen til at kunne stifte yderligere gaeld til daekning af eventuelle meromkostnin-

ger ved mglleopfgrelserne,
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9. Risici ved vindmglledrift
Alle gkonomiske investeringer er forbundet med risici. Opstillerne har i de udarbejdet budgetter forsggt at
afdaekke en lang raekke af disse risici. Opstiller anbefaler, at kaber af ejer-kommanditandele overvejer ne-

denstaende punkter, og vurderer risikoen herved, eventuelt sammen med egne uvildige radgivere.

9.1 Vind og produktion

Vigtigste faktor ved drift af vindmegllerne er naturligvis vinden.

Der er til projektet gennemfgrt vindprognoser for omradet. Prognosen er ikke mindst baseret pa det store
antal referencemgller, der findes i nseromradet. Prognosen danner baggrund for produktionsberegnin-
gerne for sdvel vindprognose og produktionsberegninger er foretaget ved hj=lp af programmet WINDPRO

fra EMG International i samarbejde med Vestas.

Svigtende eller varierende vind vil naturligvis medfgre stgrre afvigelser i de udarbejdede budgetter. Det
skal dog bemazerkes, at variationer i vinden normalt uddeles over vindmgllens levetid, saledes, at nogle er

gode ar medens andre ligger under middel.

9.2 El prisen — afregningsforhold

Vindmgllestrgm afsaettes som udgangspunkt pa markedsvilkar til den sakaldte spotpris. Efter krav fra det
af projektet finansierende pengeinstitut skal halvdelen af den producerede strgm salges til et strgmsel-
skab pd en 5-arig aftale og til en fast pris. De naermere vilkar i aftalen kendes ikke pa nuvaerende tidspunkt,
hvorfor der tages ethvert forbehold i denne henseende. Spotprisen varierer lgbende og har de senere ar
haft endog meget store udsving. Disse udsving kan have en stor pavirkning af kommanditselskabets gkono-

miske resultat.

10. Vedligehold

Enhver bevaegelig mekanisk del kraaver service og vedligehold, og det gaelder naturligvis ogsa en vindmglle.
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Der er naturligvis mange erfaringstal at traekke pa, men igen er dette et omrade, hvor usikkerheden er
stor. For at impdega denne usikkerhed er der tegnet en 10 ars servicekontrakt, som daekker udgifter til sa-
vel planlagt som ikke planlagt vedligeholdelse samt ngdvendige forbrugsmaterialer, reservedele, hoved-

komponenter og delvist driftstab.

Ombkostningerne til den omtalte 10 ars aftale (AOM 5000 servicekontrakt) med Vestas er indregnet i bud-

getterne.
Pa tidspunktet for udsendelse af dette udbudsmateriale forhandler Opstiller med Vestas om at &ndre ser-
viceaftalen til at vaere gaeldende i 20 ar. En sddan forleengelse forventes at medfgre en 8rlig merudgift,

hvilket der er taget hgjde for i budgettet.

11. Forsikringer

Forsikringer er naturligvis ogsa en metode til at afdaekke diverse risici.

Der tegnes:
e Ansvarsforsikring deekkende fra afleveringen
e Vindmglleforsikring deekkende skader pa vindmellen (lynnedslag, storm, brand, hagl, eksplosion

m.v.) og anden udefrakommende skade samt mekanisk eller teknisk nedbrud fra afleveringen.

Via serviceaftalen (AOMS5000) har Vestas givet en driftstilgaengelighedsgaranti pd 96 % baseret pa alle 3

vindmellers drift.

12. Manglende gennemfgrsel af projektet

| forbindelse med udbuddet af 20 % af produktionen i projektet vil kgberne vaere ligestillede med Opstiller

pa savel risiko som muligheden for gevinst.

Opstiller er dog berettiget til, pa hvilket som helst tidspunkt frem til opstilling af vindmgllerne, at stoppe
projektet safremt Opstiller vurderer, at projektet ikke har den forngdne rentabilitet. Kommanditselskabet
eller den enkelte kommanditist vil ikke kunne stille Opstiller til ansvar for dette eller gvrigt ggre krav geel-

dende af nogen art.
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Ovenstaende betyder, at kgber/ kommanditisterne ved tegning af kommanditandele har risiko for at tabe

hele eller dele af deres indskud.

13. Tidsplan, herunder frist for udnyttelse af kgberetten
Vigtige datoer i forbindelse med vindmglleprojektet er:
1) | perioden fra 5. oktober til 30. november 2016 tilbydes kaberet i henhold til neerveerende udbuds-

materiale.
2) Ultimo 2016: Forventet opstilling, tilslutning og idriftsaettelse af vindmgllerne, der dog i det hele er

betinget af udbygning af elnettet.

14. Investors gkonomiske forhold

Nedenstdende redeggrelse er et udtraek af budgettet for "Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug”.

Det bemaerkes, at anfgrt anlaegsudgift for mgllen, der forventes udskilt, er fordelt i forhold til mgllens for-
ventede kommanditandel af den forventede samlede produktion. Den mglle, der forventes udskilt, er bud-
getteret til en arlig produktion pa 13.395 t.KWh, hvilket svarer til 33 1/3% af vindmglleparkens (3 mgller)
forventede arlige produktion pa 40.185 t.kwWh.

Nedenstdende beregninger omfatter alle 3 mgller, der opstilles.

Safremt der gnskes yderligere indsigt i budgetmaterialet, kan det fulde budget for “Kommanditselskabet
Garestrup Vindmgllelaug” rekvireres hos Grgn Vind ApS.

Det samlede vindmglleprojekt, hvoraf 20% udbydes til offentligheden baserer sig pa feigende forudsasetnin-
ger:

14.1 Driftsbudgettet
Der er i budgettet indregnet en produktion svarende til de udarbejdede vindprognoser fra Vestas for de 3
stk. 3.45 MW mgller. Heraf fremgar det, at de konkrete vindmeller forventes at producere 40.185.000

kWh i et normalt vindar. Produktionen er reduceret med en 5% sikkerhedsmargin i forhold til vurderet

parkeffektivitet.
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| budgettet er der budgetteret med en markedspris pa 18,00 gre/kWh, hvilket svarer til markedsmaessig
niveau i gjeblikket. Det bemaerkes, at afregningsprisen Igbende sndrer sig i forhold til markedsforholdene,

og prisen kan vaere vaesentlig forskellig i fremtiden, hvilket ogsa har veeret tilfeeldet historisk.

Der er i budgettet indregnet en arlig inflation pa 1% pa markedsprisen fra og med ar 2017.

Udover ovenstidende afregningspris er der indregnet et lovregulerede pristillaeg, jf. § 35a i VE-loven, der er

salydende:

” Denne bestemmelse omhandler elektricitet produceret pa vindmgller nettilsiuttet den 1. januar 2014 eller senere bort-
set fra vindmaller, som er tilsluttet i egen forbrugsinstallation, jf. § 41, og havvindmealler omfattet af §§ 356 b og 37.

Stk. 2. Der ydes pristillaeg til vindmeller omfattet af stk. 1 for summen af en elproduktion i 6.600 timer med vindmallens
installerede effekt (fuldlasttimer) og en elproduktion p& 5,6 MWh pr. kvadratmeter rotorareal. Pristilleegget ydes fra tids-

punktet for nettilsiutning.

Stk. 3. Pristillegget efter stk. 2 udger 25 gre pr. kWh, dog séledes at pristillegget og den efter § 51, stk. 2, nr. 2, fast-

satte markedspris tilsammen ikke overstiger 58 are pr. kWh.

Stk. 4. Der ydes en godigarelse pa 1,8 are pr. kWh for balanceringsomkostninger til elekiricitet fra vindmeller omfattet af
stk. 1. Godtgerelsen ydes i 20 ar fra tidspunktet for nettilsiutning.”

P3 udgiftssiden vil de vaesentligste omkostninger ved drift af vindmgllen omfatte serviceomkostninger,

jordleje, &rligt vederlag til management, forsikringer samt administrationsomkostninger.

Der er i forbindelse med serviceomkostningerne tegnet en serviceaftale AOMS5000 pa 20 ar med en arlig
betaling pa DKK 725.000 pr. mglle, der sker som en arlig forudbetaling. Belgbet pristalsreguleres fgrste
gang i 2018. Serviceaftalen omfatter de arlige eftersyn samt udgifter til sdvel planlagt som ikke planlagt

vedligeholdelse samt ngdvendige forbrugsmaterialer, reservedele og hovedkomponenter.

Via serviceaftalen (AOMS5000) har Vestas givet en driftstilgangelighedsgaranti pa 96 % baseret pé alle 3

vindmellers drift.

Den arlige omkostning til jordleje er aftalt til 7% af omsaetningen pr. vindmglle pr. ar. Arlig omkostning til

forsikringer forventes at udggre DKK 55.000 pr. mglle. Det ma forventes, at omkostningen skal ske som en
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arlig forudbetaling. @vrige omkostninger bestdende af omkostninger til teknisk administration, komple-
mentarhonorar og administration mv. er anslaet til samlet DKK 85.000. Eget strgmforbrug er ansat til kr.

50.000 arligt.

Der er i budgettet indregnet en arlig inflation pa 1% pa ovenstaende omkostninger.

Vindmgllen afskrives i budgettet over 25 ar, som svarer til den forventede tekniske levetid pa megllen. Der-
udover er der budgetteret med, at salgsprisen af vindmgllen i &r 20 vil svare til restvaerdien efter afholdte

omkostninger i forbindelse med eventuel nedtagningen af vindmellen.

Der er i budgettet regnet med en renteindteegt pa indestaender pa 0,0% pr. ar og en renteudgift pa 2,5%
pr. ar.

Lejeaftalen er alene geeldende indtil tidspunktet for nedtagelse og fjernelse af den pa arealet opsatte vind-
mglle eller indtil reetablering af arealet er sket, jf. straks nedenfor. Herefter ophgrer denne lejeaftale auto-
matisk. Safremt Udlejer kraever det, har Lejer pligt til at drage omsorg for og betale for reetablering af are-
alet, dvs. primzert fjernelse af vindmgllefundament. Indtil lejekontraktens automatiske ophgr er lejekon-

trakten uopsigelig for begge parter.

14.2  Anlaegsbudgettet

Som det tidligere er omtalt i ovenstadende, er der krav i VE-loven om, at investor kan kgbe en komman-
ditandel i vindmgllerne af Opstilleren pa samme vilkar, som Opstilleren selv kan opn3. Nedenst3ende an-
laegsbudget er udarbejdet pa grundlag af Opstillers forventninger og skgn. Det bemazerkes, at der jkke er
indgaet endelige kontrakter med alle underleverandgrer, hvorfor der kan vaere afvigelser i forhold til den

endelige anlagsinvestering.

| forbindelse med projektets tilblivelse har Opstiller for at kunne opna de ngdvendige tilladelser forpligtet
sig til at erhverve og nedlasgge omkringliggende mgller. Der er indgaet aftale om, at der vil ske kgb af de
eksisterende 2 vindmgller, svarende til en samlet kgbesum pa DKK 4 mio. Pagseldende 2 moller forventes
ved nedtagning og salg at kunne indbringe netto DKK 1,1 mio. Nettobelastningen for Garestrup Vind A/S er

saledes en forventet nettoudgift pa DKK 3 mio.

Alle anlzegsomkostninger er fordelt ligeligt ud fra den forventede produktion pa hver af de forventede op-

stillede megller.
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Den samlede anlagsinvestering forventes at udggre:

Investering
For vindmgllen,
der udskilles i
Investering i alt saerskilt K/S
DKK DKK
Vindmgller incl. fundamenter og vejanlag 67.800.000 22.600.000
Honorar for byggestyring og radgivning 834.500 278.167
Nettilslutning 900.000 300.000
VVM redeggrelse og diverse undersggelser 450.000 150.000
Kgb af eksisterende mgller 4.000.000 1.333.333
Salg af eksisterende mgller -1.100.000 -366.666
Erstatning til erhverver af naboejendom 9.525.000 3.175.000
Naboerstatninger 1.549.000 516.333
Projektudvikling 2.500.000 833.333
Radgivning vedr. udbudsmateriale etc. 800.000 266.667
Byggerenter og provisioner 1.351.500 450.500
Stempelomkostninger vedr. erhvervslan 810.000 270.000
@vrige omkostninger 550.000 183.333
89.970.000 29.990.000

| gvrige omkostninger er afsat belgb pa ca. kr. 400.000 til bl.a. uforudsete udgifter samt repraesentation kr.

150.000 ved indvielse, materiale og infomader.

Som det er beskrevet i ovenstaende, vil Opstiller vaere ansvarlig for gennemfgrslen af entreprisen, herun-
der at indhente tilbud m.v. Det bemaerkes i den henseende, at Opstiller enerddigt tager alle beslutninger i

planlaegnings- og opstillingsfasen, og investorerne far derved ngglefeerdige mglier ved overdragelsen.

14.3 Hoved- og nggletal

Nedenstaende oversigt er baseret pa ovenstdende forudszetninger og er opgjort for offentlighedsmglien.

Budgettet er udarbejdet pa grundlag af Opstillers forventninger til den fremtidige gkonomi ved driften af
vindmgllerne. Det bemaerkes dog, at der endnu ikke er indgaet endelig kontrakter med mglieleverandgrer
m.v. De faktiske resultater vil derfor sandsynligvis afvige fra de i budgettet angivne, idet forudsatte begiven-

heder ofte ikke indtraader som forventet. Disse afvigelser kan vaere vaesentlige.
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Der vil ikke ske udlodning fgr, at gaelden til kreditinstitutter er indfriet, og der er herudover er opbygget en
forsvarlig likviditetsreserve. Herefter forventes, at realiseret likviditet udover reserve besluttes udloddet

pa efterfglgende generalforsamling.

Gennemsnit Gennemsnit Gennemsnit
pr. ar pr. ar pr. ar
5 fgrste 10 fgrste 20 farste
1. driftsar driftsar driftsar driftsar

Indtzegter fra el 5.791.998 5.836.483 4.859.941 3.823.008
AOM-serviceaftale 725.000 739.646 758.510 798.189
Forsikringer 55.000 56.111 57.542 60.552
Leje af jord, 7% 405.440 408.554 340.196 267.611
@vrig administration 175.000 178.535 183.089 192.666
Omkostninger 1.360.440 1.382.846 1.339.337 1.319.018
Indtjeningsbidrag 4.431.558 4.453.637 3.520.640 2.503.990
Afskrivninger pa grund og mglle 1.199.600 1.199.600 1.199.600 1.199.600
Afskrivninger 1.199.600 1.199.600 1.199.600 1.199.600
Resultat fgr renter 3.231.958 3.254.037 2.321.004 1.304.390
Renteindtaegter -450.000 -305.538 -160.740 -80.370
Periodens resultat 2.781.958 2.948.499 2.160.264 1.224.020
Nggletal

Anskaffelsessum mglle 29.990.000 29.990.000 29.990.000 29.990.000
Antal kommanditandele 13.395 13.395 13.395 13.395
Pris pr. kommanditandel 2.239 2.239 2.239 2.239
Afkast i % af anskaffelsespris 9,3% 9,8% 7,2% 4,1%

I det omfang investor gnsker et mere detaljeret budget, kan dette rekvireres hos revisor, jf. pkt. 3 ovenfor.

15. Investors skattemaessige forhold
I dette afsnit beskrives overordnede skattemazssige forhold for investor ved erhvervelse af kommanditan-

dele i "Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug”

Beskrivelsen omfatter ikke samtlige regler og situationer, men omhandler de mest aimindelige forhold. In-

vestorerne opfordres til at rddfgre sig med egne skatteradgivere om de skattemaessige konsekvenser for
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den enkelte investor, idet beskrivelsen er af generel karakter og ikke tager hgjde for eventuelle sarlige for-

hold hos den enkelte investor.

Beskrivelsen er baseret pa en forudsaetning om, at der er tale om en personlig investor, der er fuldt skatte-
pligtig til Danmark. Forholdene for en investor, der er et selskab, omtales ikke. Reglerne galder saledes for

personer, der investerer i vindmeller, beliggende i Danmark.

Der geelder saerlige regler personer, der er i naering i forhold vindmalledrift. Disse omtales ikke neermere.

Beskrivelsen er inddelt i fglgende afsnit:

Skattemaessige forhold for investor
Den skematiske ordning
Skattelovgivningens almindelige regler
- Lebende beskatning
- Skattemaessige afskrivninger
- Fradragskonto
- Virksomhedsordning eller personskattelovens regler

Anpartsreglerne

15.1 Skattemassige forhold for investor
Ved erhvervelse af kommanditandele bliver den enkelte investor skattepligtig af kommanditandelen af ind-
komsten i “Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllielaug”, da kommanditselskabet skattemaessigt er

transparent, dvs. beskatningen sker ikke i kommanditselskabet, men hos ejerne (investorerne).

Reglerne for beskatning af fysiske personers indkomst fra vedvarende energianlaeg blev andret i 2012.

Det er i dag muligt at veelge beskatning efter en saerlig skematisk ordning eller at vaelge at falge de almin-
delige regler i skattelovgivningen. Valges de almindelige regler i skattelovgivningen, skal indkomsten som
udgangspunkt opggres som ved deltagelse i selvstaendig erhvervsvirksomhed som normalt. Der geelder dog

en rekke szerregler og undtagelse, der omtales naarmere nedenfor.
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Sammenfattende kan den enkelte investor sdledes vaelge mellem beskatning efter fglgende forskellige me-

toder:

e Den skematiske 60 %-ordning (omtalt nedenfor i afsnit 1.2).

e Skattelovgivningens almindelige regler {omtalt nedenfor i afsnittene 1.3 og 1.4).

o Dainvesteringen sker i et K/S, kan brugen af skattelovgivningens almindelige regler med-
fore visse begraensninger i forhold til skattemaessige fradrag og underskud, jf. de szerlige
fradragskontoregler (afsnit 1.3.3).

o Safremt der er flere end 10 ejere, der vaelger at anvende skattelovgivningens almindelige
regler, vil indkomsten for disse investorer blive omfattet af de saerlige anpartsregler (afsnit

1.4). Den enkelte investor kan ikke selv til- eller fravaelge anpartsreglerne.

De seerlige ikrafttraedelses- og overgangsordninger, der blev vedtaget i forbindelse med andringerne gen-
nemfgrt ved lov nr. 1390 af 23. december 2012 (L86), er ikke omtalt naermere. Investor henvises til egen

radgiver for en naermere vurdering af, om disse eventuelt er relevante.

Den enkelte investor skal traeffe et samlet valg af beskatningsmetode for alle sine VE-anleeg (vindmeller,
solcelleanlaeg mv.}, men hver enkelt investor kan individuelt vazlge hvilken metode der gnskes anvendt,

uafhaengigt af de gvrige investorers valg.

1 det fglgende anfgres “vindmgller” mv., men det kan saledes betyde samtlige investors VE-anlaeg.

Personer, der efter de almindelige skatteregler anses for at drive erhvervsmaessig virksomhed med et ved-
varende energianlag, kan derimod stadig vaelge at opggre indkomsten herfra efter reglerne for erhvervs-
drivende, dvs. efter skattelovgivningens almindelige skatteregler. Der kan dog veere begraensninger i for-
hold til de seerlige skatteregler om fradragskonto og anpartsreglerne.

Det vurderes, at investorerne i "/Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug” anses for at drive er-
hvervsmaessig virksomhed med deres deltagelse heri, da det vedvarende energianlaeg (vindmgllerne) ikke
kan anses for at vaere forbundet med investors private eller ikke-erhvervsmaessige brug, ligesom det vur-
deres, at deltagelsen for den enkelte ikke kan betegnes som ikke-erhvervsmaessig (hobby), da driften for-

udseaettes at veere rentabel.
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Det vurderes derfor, at investorerne i “"Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug” ogsa efter aendrin-
gen af reglerne ved L86 kan vaelge at opggre indkomsten herfra efter reglerne for erhvervsdrivende, dvs.

efter skattelovgivningens almindelige regler.

Veelger investor at opggre indkomsten efter de almindelige skatteregler, vil indkomsten for disse investo-
rer dog blive omfattet af de sarlige anpartsregler, hvis der er flere end 10 ejere i kommanditselskabet, der
anvender de almindelige skatteregler. Den enkelte investor kan altsa ikke selv til- eller fravaelge anparts-

reglerne.

Investorerne kan alternativt ogsa veelge at opggre indkomsten efter den "skematiske 60 %-ordning” i lig-
ningslovens & 8 P, da der erhverves kommanditandele i vedvarende energianlaeg, hvor kommanditandele-
nes udbudspris er fastsat efter de samme principper som udbudsprisen for vindmgllekommanditandele i §

14, stk. 3, i lov om fremme af vedvarende energi.

15.2 Den "skematiske 60%-ordning”
Valg af den skematiske 60%-ordning er bindende, herunder for fremtidige indkomstar. Valget er bindende

til og med det indkomstar, hvor det sidste VE-anlaeg eller de sidste kommanditandele i et VE-anlaeg afstas.

Har investor saledes i forvejen VE-anleeg og anvender den skematiske 60%-ordning pa disse, skal denne

metode ogsad anvendes vedrgrende "Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug”.

Efter den “skematiske 60%-ordning” i ligningslovens § 8 P, skal 60% af bruttoindteegter fra vindmglledrif-
ten udover DKK 7.000 medregnes til den skattepligtige indkomst. De fgrste DKK 7.000 af bruttoindtaeg-

terne samt 40% af bruttoindtaegter herudover er saledes skattefri. Investor har kun én bundgraense for

samtlige investors VE-anlaeg.

Veelges denne ordning, kan der ikke foretages fradrag for de omkostninger, der er forbundet med vindmgl-

ledriften (f.eks. forsikring, vedligeholdelse, serviceaftale m.v.), herunder afskrivninger.

Det skattepligtige belgb beskattes som personlig indkomst med marginalt ca. 53% (2016). Der skal ikke be-

tales AM-bidrag af belgbet.
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Kommanditandelen af renteudgifter i Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug og eventuelle rente-

udgifter i forbindelse med erhvervelse af vindmgllen/vindmgllekommanditandelene kan fradrages pa nor-
mal vis, selvom den skematiske 60%-ordning er valgt, men renteudgifterne fradrages som kapitalindkomst.
Ligeledes beskattes kommanditandelen af renteindtagterne i Kommanditseiskabet Garestrup Vindmgllel-

aug som kapitalindkomst.

Vaelges denne ordning, anses vindmgllen/vindmgllekommanditandelene for at veere et privat aktiv. Det
medfgrer bl.a., at virksomhedsordningen ikke kan anvendes pa vindmeglleindkomsten, og at eventuel for-
tjeneste eller tab ved salg af vindmgllen/vindmgllekommanditandelene er ikke skattepligtig/fradragsberet-

tiget.

15.3 Skattelovgivningens almindelige regler

Vaelges beskatning efter skattelovgivningens almindelige regler, skal investor fuldt ud medregne indtzeg-
terne fra vindmgllevirksomheden til den skattepligtige indkomst (beskattes som personlig indkomst), men
der kan ogsa foretages fradrag for de omkostninger, der er forbundet med vindmglledriften (f.eks. forsik-

ring, vedligeholdelse, serviceaftale m.v.), herunder afskrivninger.

Det er muligt, at indkomst vedrgrende “Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug” omfattes af de s&-
kaldte anpartsregler i personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 10. Det afhaenger af, om der bliver flere end 10
ejere af virksomheden og af, om den enkelte investor deltager i virksomhedens drift i vaesentligt omfang.
Betydningen af anpartsreglerne, og de afvigelser som reglerne medfgrer fra nedenstdende almindelige

regler, er beskrevet i afsnit 1.4.

15.3.1 Lgbende beskatning

Investor anses skattemaessigt for at deltage i en erhvervsmaessig virksomhed ved investering i ”"Komman-

ditselskabet Garestrup Vindmgllelaug”.
Det betyder som udgangspunkt, at skattemaessigt overskud fgr finansielle poster er skattepligtig som per-

sonlig indkomst. Skattemaessige underskud fgr finansielle poster kan modregnes i den personlige ind-

komst, jf. dog senere afsnit om fradragskonto.
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Safremt virksomhedsordningen ikke anvendes, beskattes finansielle poster som renter, kurstab etc. som
kapitalindkomst. Anvendes virksomhedsordningen indgar de finansielle poster i den samlede virksomheds-

indkomst og nettoindkomsten beskattes, jfr. neermere omtale i afsnit 1.3.4.

Den skattemaessige indkomst opggres efter skattelovgivningens almindelige regler, som bl.a. omfatter reg-

lerne om skattemaessige afskrivninger.

15.3.2 Skattemaessige afskrivninger

Vindmaller anses afskrivningsmaessigt for driftsmidler.

Da vindmellerne i “"Kommanditselskabet Garestrup Vindmegllelaug” har en kapacitet pa over 1 MW og an-
skaffes i indkomstar, der begynder den 1. januar 2013 eller senere, skal anskaffelsessummen for vindmgl-

lerne afskrives efter reglerne i afskrivningslovens § 5 C om driftsmidler med lang levetid.

Det betyder, at vindmgllerne skal afskrives pa en saerskilt saldo, og kan afskrives med indtil 15 % arligt efter

saldometoden.

For andre typer af anskaffelsesomkostninger, f.eks. tilslutningsafgifter og eventuelle infrastrukturanlaeg,

geelder andre afskrivningsregler.

Efter praksis kan der vzere anskaffelsesomkostninger, der anses for ikke fradrags- eller afskrivningsberetti-
gede etableringsomkostninger. Sddanne omkostninger kan saledes hverken fradrages eller indga i anskaf-
felsessummen/afskrivningsgrundlaget for et aktiv. Dette omfatter blandt andet udbyders vederlag for at

udbyde projektet.

Den samlede anskaffelsesomkostning skal saledes i henhold til gaeldende praksis opdeles i relation til skat-
temaessig afskrivning/fradragsret pa de enkelte afskrivningsregler (driftsmidler, tilslutningsafgift, infra-
strukturanlaeg, ikke-fradragsberettigede etableringsomkostninger m.v.). Den naermere opdeling af belgbet

kan pavirke investors skatteberegninger vaesentligt.

Ved salg af vindmgllekommanditandele skal der ske opggrelse af fortjeneste/tab ved salget. Reglerne her-

for omtales ikke naermere.
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15.3.3 Fradragskonto
Investorerne er omfattet af reglerne om fradragskonto. Det betyder, at en investors fradrag for underskud,
inklusiv skattemaessige afskrivninger, maksimalt kan andrage et belgb svarende til den begraensede haf-

telse pr. kommanditandel (svarende til fradragskontoen).

Fradragskontoen opggres hvert ar. Pa fradragskontoen tillzegges blandt andet kommanditandelen af kom-
manditselskabskapital og af overskud, der forbliver indestdende. Fradragskontoen reduceres blandt andet

med skattemaessigt underskud, formuetab samt udlodninger. Saldoen fgres frem til naeste indkomstar.

Reglerne medfgrer, at investor hgjest kan fa skattemaessigt fradrag for et belpb svarende til sit indskud i
K/S’et tillagt eventuel yderligere haeftelse, der alene pahviler den enkelte investor uden mulighed for re-

gres mod andre.

15.3.4 Virksomhedsordningen eller personskatteloven

Investors indkomst fra virksomheden kan beskattes efter enten virksomhedsordningen eller efter person-
skatteloven. Virksomhedsordningen skal anvendes samlet for alle investors virksomheder. Hvis investor
har andre virksomheder, og anvender virksomhedsordningen pa disse, skal ordningen saledes ogsa anven-

des pa denne virksomhed, undtaget hvis den skematiske ordning er valgt.

Virksomhedsordningen
Ved brug af virksomhedsordningen behandles virksomhedens resultat efter finansielle poster samlet. Ind-
komsten opdeles saledes ikke i resultat fgr finansielle poster og finansielle poster. Herved opnas bl.a. fuld

fradragsveerdi af virksomhedens renteudgifter.

Overskud fra virksomheden inkl. finansielle poster beskattes ved brug af virksomhedsordningen som per-
sonlig indkomst med marginalt ca. 56% inkl. AM-bidrag (2016). En mindre del beskattes eventuelt som ka-

pitalindkomst (kapitalafkast).

Underskud fra virksomheden inkl. finansielle poster har ved brug af virksomhedsordningen en fradrags-

vaerdi pd marginalt ca. 52% (2016). Den lavere skattesats for negativ indkomst skyldes, at negativ indkomst
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ikke medfgrer reduktion i AM-bidraget af anden indkomst. Et negativt AM-grundlag af virksomheder kan

dog eventuelt fremfgres og modregnes i positivt AM-grundlag af virksomhed i senere ar.

For en ugift investor gaelder ovennaevnte skattesatser, hvis summen af investors gvrige personlige ind-
komst (inkl. betalinger til kapitalpension) plus gvrig positiv nettokapitalindkomst over DKK 41.900 udggr
mindst DKK 467.300 (2016), fer tillzeg af overskud henholdsvis efter fradrag af underskud i virksomheden.

Overskud fra virksomheden kan ved brug af virksomhedsordningen beskattes med en forelgbig acontoskat
péd 22% (2016), hvis overskuddet ikke haeves men opspares i virksomhedsordningen. Nar overskuddet se-
nere haeves fra virksomheden, sker der endelig beskatning af belgbet hos investor inkl. AM-bidrag, hvor

den forelgbige acontoskat pa 22% godskrives i skatteberegningen.

Personskatteloven
Ved brug af personskatteloven opdeles virksomhedens resultat i resultat fgr finansielle poster og finan-

sielle poster. De to belgb beskattes forskelligt.

Overskud og underskud fgr finansielle poster beskattes, ligesom ved brug af virksomhedsordningen, som
personlig indkomst med en marginal beskatning pa ca. 56% inkl. AM-bidrag (2016) henholdsvis med en

marginal fradragsveerdi pa ca. 52% (2016). Forudsaetningen for disse satser fremgar ovenfor.

Finansielle poster beskattes som kapitalindkomst. Afhzengigt af investors gvrige indkomstforhold, har ne-

gative finansielle poster fra virksomheden en fradragsveerdi pa mellem ca. 28,6% og ca. 42,7% (2016).
15.4 Anpartsreglerne
Indkomsten af virksomheden omfattes af anpartsreglerne i personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 10, hvis der

er flere end 10 ejere, og den enkelte investor ikke deltager i virksomhedens drift i vaesentligt omfang.

Ved opgerelse af ejerantallet medregnes ikke investorer, som har valgt beskatning efter den skematiske

60%-ordning.

Anpartsreglerne omfatter kun de investorer, der har valgt beskatning efter skattelovgivningens almindelige

regler (og saledes ikke de investorer, der har valgt beskatning efter den skematiske 60%-ordning).
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Hvis virksomheden, for den enkelte investor, omfattes af anpartsreglerne, medfgrer det som det vaesent-

ligste fglgende afvigelser i forhold til beskatning uden anpartsreglerne:

® Overskud fra virksomheden (indtaegter minus driftsomkostninger, afskrivninger og renteudgifter
vedrgrende virksomheden) beskattes som kapitalindkomst. Der skal ikke betales AM-bidrag af ind-

komsten.

Afhaengigt af investors gvrige indkomstforhold beskattes kapitalindkomst med mellem ca. 28,6 %

og ca. 42,7% (2016).

® Underskud fra virksomheden (indtaegter minus driftsomkostninger, afskrivninger og renteudgifter
vedrgrende virksomheden) kan ikke fratraekkes i investors gvrige skattepligtige indkomst for det
pagaeldende indkomstar, men kan alene fremfgres til modregning i overskud i et senere ind-

komstar fra samme virksomhed.

e Der skal ikke fgres en fradragskonto

* Forde investorer, der omfattes af anpartsreglerne, skal der udarbejdes et falles skatteregnskab
opgjort pa kalenderdrsbasis. Heri skal f.eks. afskrivning foretages med samme sats for de pageel-
dende ejere, og der kan saledes normalt ikke foretages individuelle afskrivninger for den enkelte

investor.

e Virksomhedsordningen kan ikke anvendes pa indkomst fra virksomheden, nar antallet af deltagere

der anvender den regnskabsmaessige metode overstiger 10.

16. Risikofaktorer

En investering i vindmglledrift er forbundet med risiko. Mulige investorer i Kommanditselskabet Garestrup
Vindmellelaug skal ngje vurdere alle oplysninger i naervaerende udbudsmateriale og risici forbundet med
dette. Nedenstdende risikofaktorer er ikke ngdvendigvis udtgmmende og ej heller prioriteret efter sand-

synligheden for, at de indtraeffer.
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Fglgende risikofaktorer, der vurderes som varende vaesentlige, bgr sammen med de gvrige oplysninger i

dette udbudsmateriale overvejes ngje, inden der traeffes beslutning om investering i vindmglledrift.

16.1 Anlzegs- og driftsbudgettet

Der er risiko forbundet med usikkerheden i anlaegsbudgettet og den dertil hgrende Igbende drift. Som det
fremgér af anlaegsbudgettet, er budgettet udarbejdet ud fra opstillede forudsaetninger, som er vurderet
som vaerende sandsynlige. De faktiske resultater kan dog afvige fra de i budgettet angivne, idet forudsatte

begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan vaere vaesentlige.

Der er stor usikkerhed forbundet med markedsprisen pa den producerede el, hvor selv mindre prisudsving
pavirker tilbagebetalingstiden vaesentligt. Der kan dog indgds prisaftaler pé op til 5 &r med forsyningssel-

skaberne til afdaekning af denne risiko.

Der er ingen fast pris pa omkostningerne ved etableringen af vindmellerne, og de faktiske omkostninger
kan derfor overstige de budgetterede, og overskridelsen kan vaere vaesentlig. Det bemaerkes dog, at der er
sket endelig forhandling af mgllepris med mglleleverandgr. Afvigelser forventes sdledes hovedsagelig at
kunne opsta ved anleaegsarbejder med veje og fundamenter, udmaling af evt. erstatninger samt andre ufor-

udsete forhold.

16.2 Produktionsforhold

Som tidligere beskrevet beregnes anparternes pris ud fra en forventet estimeret produktion. Der er natur-
ligvis en risiko for, at den faktiske produktion ikke svarer til den forventede produktion. Dette kan skyldes
evt. skader pa mgllen som bevirker, at mgllen er ude af drift, eller at vind og vejr ikke er til fordel for vind-
mglledrift. Produktionen er dog medtaget med en sikkerhedsmargin pd 5% i forhold til vurderet parkeffek-

tivitet.

16.3 Opnaelse af myndighedsgodkendelser

Som tidligere omtalt etableres Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug med udgangspunkt i VE-lo-
ven som foreskriver, at lokalbefolkningen skal tilbydes en kgberet til kostpris. Der fglger dog ogsa en risiko
med denne kaberet, da der er risiko for at tabe afholdte omkostninger til udvikling af omradet, s3fremt

projektet ikke realiseres.
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Det vurderes dog under hensyntagen til udbuddets placering i projektforlgbet som meget sandsynligt, at

projektet realiseres.

Endelig skal bemzaerkes, at projektets rentabilitet er vaesentlig pavirket af godkendelse under VE-loven og

opnaelse af tilskud/tillaeg, jf. naermere ovenfor.

16.4 @vrige forhold, herunder ndringer i gaeldende lovgivning m.v.
Der vil veere risiko forbundet med fremtidige aendringer i f.eks. afregningsregler, service- og vedligeholdel-

sesomkostninger, stgrrelsen af tilskud, VE-beviser m.v.

17. Den uafhaengige revisors prospekterklaring

Se bilag 8.

18. Bilag
Bilagene udger en integreret del af udbudsmaterialet. Der tages ethvert forbehold om ret til &endringer

heri.

Bilag 1: Stiftelsesdokument for Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug.

- Bilag 2: Vedtzegter for Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug.

- Bilag 3: Stiftelsesdokument for Komplementarselskabet Garestrup Vind ApS.

- Bilag 4: Vedtaegter for Komplementarselskabet Garestrup Vind ApS.

- Bilag 5: Administrationsaftale mellem Kommanditselskabet Garestrup Vindmgllelaug under stif-
telse og Asdal Hovedgaard v/ Jens Peter Lemmergaard Lunden.

- Bilag 6: Blanket til afgivelse af kgbstilbud/tegningsliste.

- Bilag 7: Finansieringstilsagn fra Jyske Bank A/S.

-  Bilag 8: Den uafhangige statsautoriserede revisors erklzring i henhold til VE-loven § 14, stk. 5.

- Bilag 9: Annoncetekst til annoncering iht. kgberetsordningen i Nordjyske Stiftstidende og Ven-
delboposten.

- Bilag 10: Energinet.dk’s afggrelse om godkendelse af udbudsmaterialet i henhold til VE-loven §
13, stk. 8.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING | HENHOLD TIL VE-LOVENS § 14, STK 5
Til lokale borgere med keberet til vindmolleandele i Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug

Ledelsen i Gran Vind ApS har udpeget os til at afgive erklaering i henhold til Lov om fremme af vedvarende
energi § 14, stk. 5 i forbindelse med lovpligtigt udbud af vindmolleandele i kommanditselskabet
Garestrup Vindmallelaug. Tegningsmaterialet er udarbejdet i overensstemmelse med § 14 i Lov om
fremme af vedvarende energi (lovbekendtgerelse nr. 1330 af 25. november 2013).

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med hej grad af sikkerhed.

Vores erklzering er udelukkende udarbejdet til brug for ledelsen i Grenvind ApS og lokale borgere med
kaberet til vindmelleandele i Kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for tegningsmaterialet som beskrevet i tegningsmaterialet omfattende
fastsattelse af forudsaetninger og forventninger til fremtiden, annoncering, indbydelse til kab af
vindmglleandele og tegningsaftale.

Tegningsmaterialet er udarbejdet i forbindelse med, at Gren Vind ApS har indbudt investorer til
deltagelse i Kommandiselskabet Garestrup Vindmgllelaug. Gren Vind ApS har i den forbindelse opstillet
forventninger til fremtidige begivenheder og beslutninger, som muligvis ikke finder sted eller
gennemfores som forudsat.

Revisors ansvar
Vores ansvar er pa grundlag af vores undersagelser at udtrykke en konklusion om det udarbejdede
tegningsmateriale, herunder sammenhasngen med overholdelse af VE-lovens § 14, stk. 5

Vi har udfert vores undersegelser i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erkleaeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielte oplysninger og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning med henblik pa at opna haj grad af sikkerhed for vores konklusion.

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring,

ISQC 1, og anvender séledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker
og procedurer vedragrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og gaeldende krav i lov og
evrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhangighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retningslinjer
for revisors etiske adfaerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende principper om
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu, fortrolighed og professionel adfaerd.

Som led i vores undersagelse af tegningsmaterialet har vi paset, at:
» projektet opfylder betingelserne i Lov om fremme af vedvarende energi § 13, stk. 5.

» der udbydes ejerandele svarende til mindst 20% af parkproduktionen til de personer, som er
berettiget til at afgive kabstilbud, idet der udbydes andele i vindmalle nr. 3, som skal drives i en
selvstaendig juridisk enhed i form af Kommandiselskabet Garestrup Vindmellelaug.

* Omfanget af haftelsen pr. andel er oplyst. Ifalge udkast til kommanditselskabets vedtaegter, haefter
kommanditisten i Kommandiselskabet Garestrup Vindmellelaug kun indirekte for kommandit-
selskabets forpligtelser med et beleb svarende til den for den tegnede kommanditanpart
forholdsmeessige andel af indskudskapitalen, med fradrag af senere kontante indbetalinger og med
tillaeg af den til enhver tid i selskabet eventuelle opsparede overskudsandel.

» Prisen pa ejerandelene fastsaettes til kostpriser, herunder tillagt meromkostninger, jf. punkt 7.1 i
udbudsmaterialet. Prisen pr. andel er beregnet ud fra en produktion pa 1.000 kWh pr. andel.

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og rédgivningsvirksomhed, er medlem af 8DO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestiende af vafhangige medlemsfirmaer.
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» Andele afsat gennem udbuddet ikke stilles darligere end andre andele, jf. § 17, stk. 1i Lov om fremme
af vedvarende energi.

» Oplysningerne om de gkonomiske forhold i gvrigt via oplysningerne i tegningsmaterialet er
retvisende ud fra de i materialet anforte forudszetninger.

Konklusion

Det er vores opfattelse pa baggrund af det udferte arbejde at projektet opfylder betingelserne i Lov om
fremme af vedvarende energi § 14, stk. 5 i forbindelse med lovpligtigt udbud af vindmelleandele i
kommanditselskabet Garestrup Vindmellelaug herunder at tegningsmaterialet er udarbejdet i
overensstemmelse med § 14 i Lov om fremme af vedvarende energi (lovbekendtgarelse nr. 1330 af 25.
november 2013).

Supplerende oplysninger

Opmzrksomheden henledes pa, at der ikke er indgdet aftale om faste priser for alle posterne i
anlzegsbudgettet. Den sterste udsikkerhed i driftsbudgettet knytter sig til udviklingen i markedsprisen
pa el over de naeste 20 ar. Der henvises til afsnit nr. 9 om seerlige risici ved vindmalledrift.

Nar der som i naervaerende tilfaelde budgetteres for en langere arraekke, har prognosen i saerlig grad
karakter af en fremtidsvurdering. lkke alle forudsaetninger kan forventes opfyldt, ligesom der kan
indtraeffe uforudsete begivenheder og haendelser. Endvidere kan der komme ny lovgivning pa omradet.
Det endelige resultat kan afvige fra det prognosticerede resultat i savel positiv som negativ retning og
pa grund af den lange lgbetid kan sely sma afvigelser efter omstaendighederne give vaesentlige
pavirkninger p& investeringens rentabilitet og dermed resultatet ultimo.

Den enkelte investor ber neje vurdere, om projektet er attraktivt under hensyntagen til individuelle
finansierings- og skattemaessige konsekvenser af investeringen.

Hobro, den 13. september 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

“hel Do
Thomas Nielsen

Statsautoriseret revisor

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og rédgivningsvirksomhed, er medlem af BDO international Limited - et UK-baseret selskab med
begranset haflelse - og en del af det internationale BDO netvark bestiende af uathangige medlemsfirmaer.
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ANNONCERING AF UDBUD | NORDJYSKE STIFTSTIDENDE OG VENDELBOPOSTEN
MED FOLGENDE ANNONCETEKST:

UDBUD AF ANDELE | KOMMANDITSELSKABET GARESTRUP VINDM@LLELAUG

I forbindelse med Hjgrring kommunes byrads vedtagelse af lokalplan 900.8111. — L11 samt vedtagelse af
kommuneplantillzeg nr. 28 den 27. januar 2016 er der nu skabt mulighed for gennemfgrelse af et vindmgl-

leprojekt ved Garestrup i Hjgrring kommune.

Projektet indebaerer opfgrelse af 3 vindmgller, med en totalhgjde pa 150 meter af typen V126-3,45 MW

fra producenten Vestas.
Opstiller af vindmegllerne er Grgn Vind ApS.

I henhold til lov om vedvarende energi (VE-loven) skal vindmglleropstilleren udbyde mindst 20% af projek-
tets veerdi som ejerandele til enhver borger, der pa tidspunktet for udbuddet er fyldt 18 ar og har fast bo-
peel i en af sted af op til 4,5 km fra opstillingsstedet. Safremt alle andele ikke saelges til disse borgere, skal

overskydende andele tilbydes andre borgere over 18 ar i kommunen.

Antallet af andele og prisen for disse fastsaettes i en stgrrelse, som svarer til en arlig produktion pa 1.000

kWh.

De 3 vindmgller har en samlet forventet produktion pa 42.300.000 kWh &rligt, og efter fradrag af saedvan-
ligt radighedstab pa 5 % udbydes sdledes andele, svarende til en arlig produktionskapacitet pa 8.037.000
kWh.

Der udbydes saledes 8.037 andele i henhold til kgberetsordningen.
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Prisen pr. andel er i alt kr. 1.120,00. Heraf udggr kr. 971,00 det kontante indskud, medens kr. 149,00 udggr

resthaeftelsen pr. andel. Haftelsen er personlig men ikke solidarisk. Herudover haefter kommanditisterne

ikke.
Fristen for afgivelse af kgbstilbud er 30. november 2016 kl. 12.00.

Pa www.gronvind.dk vil der kunne rekvireres et eksemplar af udbudsmaterialet. Som bilag til dette ud-

budsmateriale er bl.a. "blanket til brug for afgivelse af kgbstilbud”, der skal anvendes safremt man gnsker
at kpbe andele. Afgivelse af tilbud sker i gvrigt i henhold til de retningslinjer, der fremgar af udbudsmateri-

alet. Pa hjemmesiden www.koeberetsordningen.dk vil der tillige kunne indhentes yderligere information

om udbuddet.

Der afholdes mgde om udbuddet den 26. oktober 2016 klokken 15.00 hos HjulmandKaptain, Frederiks-
havnsvej 215, 9800 Hjgring. Af praktiske hensyn bedes tilmelding til mgdet ske senest den 20. oktober
2016 til hho@70151000.dk.
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