Salte Vindkraft I/S

Indbydelse til keb af vindmelleandele
i henhold til VE-loven om keberet

RETEEE

Udbudt af Carl-Christian greve von Scheel-Plessen
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Forord

Denne indbydelse er udarbejdet for at orientere om keberetten til Jokalbefolkningen i forbindelse med plan-

leegningen af nye vindmeller ved Salte Gods i Nastved Kommune.

Ifelge VE-loven skal lokale borgere tilbydes en kaberet p& 20 % af produktionen i den nye vindmellepark.
Kgberetten skai tilbydes til kostpris, og denne kan derfor vaere attraktiv for lokalbefolkningen. Det er en for-
udsatning for nervarende koberet, at projektforslaget med 3 stk. 3,6 MW vindmeller med en maksimal
totalhejde pa ca. 150 meter ved Salte Gods bygges. I modsat fald annulleres udbuddet af andele af udbyder.
Der atholdes orienteringsmode om keberetten den 28. september 2016 k1. 19:00 i Restaurant "De hvide Sva-
ner”, Karrebaekve; 741, 4736 Karrebacksminde.

Energinet.dk har godkendt, at naervaerende indbydelse overholder de mJ ':.Enumskrav, der fremgar af VE-

lovens (lovbekendtgorelse nr. 122 af 6. februar 2015) §§ 13-17.

Der tages forbehold for fejl og mangler i materijalet.

Salte Gods den 1. juli 2016

Carl-Christian greve von Scheel»Plessen CVR 35419675
Lars Kronshage tif. 40 75 535
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Indledning

Carl-Christian greve von Scheel-Plessen planizgger, blandt andet i samarbejde med den lokale lodsejere og

Nestved Kommune, at opstille 3 nye vindmeller ved Salte.

Lokalbefolkningen indbydes hermed til at tegne andele 1 Salte Vindkraft I/S, som bliver en del af Salte
Vindmellepark ved Salte Gods i Neestved Kommune. Parken forventes at komime til at bestd af i alt 3 stk. 3,6

MW vindmeller. Lauget kommer til at eje 1 af de 3 nye vindmeller.

Projektet realiseres af Carl-Christian greve von Scheel-Plessen, som den 1. juli 2016 har stiftet Salte Vind-
kraft I'S. Der er indgact en projektkontrakt meliem Carl-Christian greve von Scheel-Plessen og Salte Vind-

kraft I/S om rettigheden til at gje og opstille op til 1 af vindmellerne i parken.

Til belysning af keberetten til at tegne andele jf. VE-lovens bestemmelser er"ﬁébrvaerende informationsmate-

riale udarbejdet. Materialet omfatter blandt andet de ekonomxske og skattemaass;ge konsekvenser ved teg-

ning af andele 1 Salte Vindkraft I/S. Det er hensigten at belvse qelve inv este_ gen med beskrivelse af proce-

dure for keb og forretningsgrundlag samt forudsatninger. for projektet For “at skabe overblik over, hvordan
wkonomien forventes at udvikle sig de naeste 20 ar, er der udarbejdet en prognose for vindmetledrifien. End-

videre er der lavet nogle eksempler ved bade komant.k;ab og Ianef nansieret keb - med forskellige skattemo-

deller.

Udvikling af vindmetleomyr ﬁdet

Carl-Christian greve von Scheel —Ple:" en harudviklet en ny vindmellepark ved Salte i Nastved Kommune -
_Albejdet har

ejere af &ldre v:ndmﬂllm som skal nedtaées samt undersegelse af muligheden for etablering af en ny vind-

-indtif nu omfattet indgaclse af aftale med den bererte lodsejere og

Salte Gods demﬂl]ep

mellepark i omradet. Endwdere.b]ev der arbejdet pd at opné de nedvendige myndighedsgodkendelser. Byra-
det 1 Naestved Kommune har vedtaget plangrundlaget og den 21. april 2015 gav Nastved Kommune VVM-
tilladelse til vindmellerne. Afgerelsen blev efterfolgende paklaget til Naturklagensevnet, som den 8. april
2016 afviste kiagen. Der forventes opstilling af den nye park i lsbet af 1. halvar 2017 med forventet nettil-
slutning 1. halvér 2017. Arbejdet med myndighedsgodkendelse, valg af molletype samt styring af felles

aktiviteter 1 Salte Vindmellepark, gennemfores af Carl-Christian greve von Scheel-Plessen, som treffer be-

slutninger om parken,

Salte Vindmellepark
Den nye park forventes at omfatte 3 nye vindmeller, som tilsanimen forventes at blive pa 10,8 MW i alt. Nar

vindmetleopstiller udvelger melletype og fabrikat soges det skonomiske afkast optimeret, samtidig med at

lovgivning om stej- og afstandskrav mv. overholdes.
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Med udgangspunkt i vind- og produktionsberegningen for Salte Vindmeilepark. udarbejdet af EMD, fast-
legges det hvilke vindmeller, Salte Vindkraft I/S kommer til at eje, saledes at den beregnede produktion
mundst svarer til et gennemsnit af den samlede beregnede produktion i Salte Vindmeliepark. Det bliver nr. 3,

som Salte Vindkraft I/S kommer ti} at gje. Der udbydes jf. keberetsordmngen i VE-loven 6.798 andele.

Eventuelle efterfelgende endringer i produktionen, som falge af myndighedskrav ti] nedszttelse af sty eller
miljestop, andrer ikke det foretagne valg, og hverken lauget eller udviklerne skal i avrigt yde hinanden

kompensation som falge af eventuel zendret produktion.

Opstiliing af 3 nye vindmeller ved Salie Gods i Naes{véﬁ' Kommu_ ._jg?gér Nastved Kommunes forslag til

lokalplan 057 med tilherende VVM—redegfarelse og__jnnl]esrap 0:. Nestved Konunune vedtaget den 21,

april 2G15. Der har varet klaget pé afg@relsen i N urklagenazvnet som den 8. april 2016 har stadfeestet

kommunens afgerelse.

{ heringsperioden er der i henho}ditﬂ VE loven (lovbekendtgerelse nr. 122 af 6. februar 2015 om fremme af

vedvarende energi) phigt til at informer _naboer til vindmellerne om de nye regler om veerditab pé fast ejen-

dom ved opstilling af vi dmﬁHer H VEtloven er der endvidere givet keberet til vindmelleandele for lokale
borgere. Nerveerende mfonnatlonsmater;ale omfatter tegning af andele i forbindelse med keberetten, som
skal tilbydes til kostpris. denwlieopst;l}er har sdledes ikke nogen avance pa salget af vindmelleandelene,

hvorfor keberne af andelene skal tegne andele allerede 1 projekteringsfasen.

Som det fremgér af denne indbydelse, er der, som ved enhver anden investering, usikkerhed om ekonomien i
projektet. Lovgivningen péleegger imidlertid, at vindmelleopstiller udarbejder denne indbydelse, hvor der
ikke er avance pd salget af andelene. Da andelene dermed udbydes til kostpris, investeres i realiteten pa
samme vilkdr som vindmelleopstiller, nemlig med en risiko i byggefasen mod til gengaeld en chance for et
sterre afkast. Der er som ved enhver anden erhvervsmassig investering usikkerhed i forbindelse med de
ekonomiske forudsatninger og dermed projektets rentabilitet. Risikoen for interessenterne, dvs. tegnere af

vindmelleandele 1 Saite Vindkraft I/S, svarer sdledes fuldstaendig til risikoen for vindmalleopstiiler.

Forudsztningen for nzrvarende indbydelse er, at projektforslaget realiseres. I modsat fald annulleres teg-

ningsblanketten af udbyder, og der vil efter modregning af andelen af omkostningen til myndighedsbehand-
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lingen, blive tilbagebetalt det resterende beleb af indbetalingen pa DKXK 2.600 pr. andel. De endelige aftaier
omkring keb af vindmetler er ved at blive underskrevet og det er derfor usandsynligt, at projektet ikke reali-

SCICS.

Selskabsstruktur

Saite Vindkraft I/S har faet overdraget rettighederne til 1 vindmelle. Salte Vindkraft I/S udbydes i andele i
medfer af keberetsordningen. For Salte Vindkraft I/S bliver den overdragne vindmeller svarende til mindst
forventet gennemsnitlig produktion i Salte Vindmellepark. Vindmellen er vatheengig af de evrige vindmeller

i parken.

En investering 1 vindmelleandele skal skattemassigt selvangives hos den enkelte laugsdeltager. Der er 2
alternative beskatningsmuligheder, hvor det i sagens natur gelder om at.val ge den skattemodel, som giver

det sterste afkast til laugsdeltageren. Det optimale valg af skattemodel for den enkelte athenger biandt andet

af den enkeltes evrige indkomstforhold. Salts Vindkraft I'S fom’e;}t_eéf?ékaﬁem sigt-at blive omfattet af an-

partsindgrebet.

Politisk medvind

Den 21. februar 2008 blev der indgéet et bredt poh‘usk f0111 st@tte ':af alle de politiske partier pa nar En-

dring til VE-loven den
den lokale opbakning.

Forholdet om afregningspris har specielt i de seneste 10 ar veret lobende politisk behandlet, og i sagens na-
tur medforer dette politisk usikkerhed om afregningsprisen. Den nuvaerende VE-lov er fortlebende og kan
derfor kun sndres ved en lovendring, hvilket senest er sket med andringen den 30, maj 2013 og igen i 2015,

hvor balancegodtgerelsen blev nedsat fra 2,3 ore/kWh til 1,8 ere/kWh.

Med nettilslutning fra primo 2014 er der vedtaget nogle nye afregningsforhold, hvor den producerede strom
salges til markedspris + 1,8 ere/kWh til balancering + maksimalt 25 ore/kWh i 6.600 fuldlasttimer + 5.6
fuldlasttimer pr. m2 rotorareal. Pristillegget p& 25 ere/kWh reduceres, nir pristillagget + markedspris til-

sammen overstiger 58 ere/kWh.

Ved kommende lovrevision mé det paregnes, at der kommer en del praeciseringer af lovteksten for sa vidt

angar keberets- og varditabsordningen.
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Forretningsgrundlag for Salte Vindkraft I/S

Neerveerende informationsmateriale er udarbejdet i forbindelse med, at Salte Vindkraft /S blandt andet i
samarbejde med Naestved Kommune planlegger opstilling af nye vindmeller. Informationsmaterialet er ba-
seret pa projektforsiaget i VVM-redegerelsen med falgende forudsatninger for 1vindmelle ved Salts Gods i
Neaestved Kommune:

* VVM-redegarelse og miljgrapport Nestved Kommune (september 2014)

e Lokalplan 057 (vedtaget den 21. april 2015)

¢ Kommuneplantilleg nr. 1 (vedtaget den 21. april 2015)

» Meddelelse om byggearbejde til opstilling af vindmeller ved Salto (dato 08-07-2016)

e Nazrverende tegningsindbydelse udarbejdet af Carl-Christian greve von Scheel-Plessen (1. juli

2016)
e Vedtzgter for Salte Vindkraft I/S (1. juli 2016)

e Tegningsaftale i Salte Vindkraft I/S

* Vind- og produktionsberegning udarbejdet af FMD (2}—06—2016)

¢ Projektkontrakt om parksamarbejde med Salte demraller /S 15,_31-:1"]i 2016)

¢ Parkaftale om fremtidig drift (mangler)

¢ Deklarationer med lodsejere/kab:af grur i

Narvarende indbydelse forudsatter bygn_in'g..af .fors___l_ai_get 1VVM-redegorelsen, som bestar af 3 stk. 3,6 MW
et n;§éff:'vind1mllelaug etableres, som det fremgér af de eksi-
11.531 andele af 1.000 kWh. Heraf udbydes 6.798 an-

vindmeller med en navhejde pé ca. 91 ,Q'jﬁietei" )
sterende vedtegter, som et mter sentskab forde

dele 1 henhold til koberetsordning

Mallelaugets formal er at e:’féi}g}ere o_g:-;_':drive 1 stk. vindmelle, som skal opstilles ved Salte Gods i Nastved
Kommune. Vindmellens anskaffélséssum, som fremgir af nedenstiende forudseaetninger, forventes finansie-

ret ved kontant indbetaling fra laugsdeltageme.

Interessentskabet er forpligtet til at deltage i omkostningemne med ca. 1/3-del i forhold til Carl-Christian gre-
ve von Scheel-Plessen’ eksterne parkudgifter til blandt andet VVM-redegerelse, projekiering af vej og net
samt erstatminger til naboer, Cari-Christian greve von Scheel-Plessen har bestemmelsesret til valg af vind-

melletype i parken, bestenumelser i VVM-redegarelsen m.v. samt forhandiing om parkudgifier jf. ovenstaen-

de.

Engagementet med pengeinstituitet forventes etableret pa de vilkér, som talmassigt er beskrevet i det efter-
telgende. Der er tilsagn fra pengeinstitut om en midlertidig byggekredit, herunder ogsd til mellemfinansie-
ring af moms og eventuel negativ afvigelse pd anlegsbudgettet, Eventuel laneoptagelse hos laugsdeltagerne

er mollelauget uvedkommende.



Salte Vindkraft I/S

Vedtagter for Salte Vindkraft I/S

Salta Vindkraft I/S blev stiftet den 1. juli 2016, og der henvises til vedtzegterne. Udtreden af det nye vind-
mellelang kan kun ske ved salg af andele. For at opné og fastholde den lokale forankring, skal sal g af andele
ferrst tilbydes andre indehavere af andele med angivelse af pris og skriftlig acceptfrist pa 20 hverdage. Der
henvises til vedtaegterne § 6 om forkebsret og undtagelser til disse. @nsker ingen af disse at erhverve de ud-

budte andele, kan andelene frit omsaettes under tilsvarende vilkér under iagttagelse af vedtegteme § 6.

Endvidere henvises ti] vedtegternes § 17, hvoraf fremgér, at der ikke kan overdrages andele for efter [orst-

kommende ordinzre generalforsamling.

Interessenterne hzefter personligt og solidarisk.

I interessentskabet ex der en personlig og solidarisk haftelse fra lau'gsciéltagerne for vindmolielaugets

er mdgaet lodsejeraftale og kontrakt

forpligtelser. Opmarksomheden henledes i den forbindelse pa, at d__

med Vestas og generalforsamlingen har besluttet at give beelyrelseﬂ fuld agt tib at: etablere en midlertidig

kredit til etablemng af de vindmeller som selskabet skal ¢je herunde ogsa tﬂ i ellemfinansiering af moms og

i interessentskabet. Der henvises til vedtegterne for e nermere gennemgang. Som det fremgir af Progno-

sen, er der efter indbetaling fréi"':%iﬁ’c_cressé;ﬁteme i udgetteret med gald i interessentskabet ud over lebende

udizeg, indtil momsen komm ter retu__;__' :i‘a SKAT og til evt. negative afvigelser i forhold til de budgette-

rede anlaegsudgifter, Opstar der ks. en ekstraudgift til fundament eller vei, som ikke métte blive udlignet
af andre positive afvigelser i anleegshudgettet, forventes disse netto ekstraudgifter at blive finansieret via den
midlertidige byggekredit, sfremt overskydende likviditet ikke dekker. Hermed undgés behov for yderligere

indskud, men i sagens natur vil det udskyde det tidspunkt, hvor udlodninger fra lauget kan pabegyndes.
Udtreedelse af det nye vindmellelaug kan kun ske ved salg af andele jf. vedtagterne.
Ved underskrift pd tegningsafialen accepteres det, at interessentskabets bestyrelse kan gennemfore kabet af

vindmelien, herunder optage kassekredit og byggelan i forbindelse med keb og metlemfinansiering af moms

ved kebet samt dakning af eventuel negativ afvigelse til anlagsbudgettet.
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Procedure koberet

Alle myndige personer, som er fyldt 18 &r senest den 7. september 2016, og som ifelge folkeregisteret i peri-
oden fra den 7. september 2016 til den 3. november 2016 har fast bopz] i Naestved Kommune har mulighed
for at kebe andele i tegningsperioden. Virksomheder og selskaber er ikke omfattet af kaberetien jf. VE-

loven, og disse juridiske enheder er derfor ikke berettiget til at tegne andele.

Personer med bopal indenfor 4,5 km. har dog fortrinsret til keb af op til 50 andele. Afstanden beregnes fra
den neermeste vindmalle i parken og til naermeste del af beboelsesbygningen. Landkortet pa forsiden af den-

ne indbydelse iltustrerer med den rede cirkel “naermeste naboer” dvs. personer indenfor 4,5 km’s radius i

forhold tif mellerne i parken.

Tegningsregler _
Hvis Salte Vindkraft I/S overtegnes, vil overtegningen i givet fal "Eji\’c_=_i__gst__';g}ed falgende prioritering: Ferst

imadekommes tegninger som fortrinsret fra personer, som bor hejst4.5 km fra nzrmeste vindmelle med op

tif 50 andele. Blandt disse imedekommes forst alle person ;

ved at disse fir ret til én ejerandel Hereﬂer imfadekon}mes al

kan tildeles efter det beskxevng princip-,-’-."fbrdélés_-efte lgdtrasknil]g. Denne lodtrakning vil blive foretaget af

Energinet.dk.

Yderligere andele, som endnu ikke er‘tegnet af personer med fortrinsret til op til 50 andele, fordeles efter

samme regler blandt alle, son omsker g t tegne andele og som bor i Neestved Kommune. Personer med for-

trinsret har saledes generelt mulighed for at erhverve 50 andele flere end de avrige keberetskebere.

I forbindelse med tegning af andele skal der indbetales DKX 2.600 pr. andel. Nar belebet skal indbetales fra
start skyldes det at vindmellen snarest forventes kebt hvorefter der straks skal betales aconto samt stilles
bankgaranti for det resterende belob. Eventuelt afviste tegninger pd grund af overtegning vil naturligvis f§

indbetalingen pd DKK 2.600 pr. andet retur for de afviste tegninger.

Tegningsretten ] vindmellelauget er tilteenkt lokalbefolkningen herunder specieit befolkningen i nerheden
af vindmelleparken. Safremt det efterfelgende konstateres, at der er afgivet urigtige oplysninger om f.eks.

bopelsforhold, vil den pageldende tegning blive annulleret.

Efter tegningsperiodens udleb vil tegningerne og indbetalingerne blive gennemgéet med henblik pé at fagt-
slé, hvem der har tegnet andele. Ved overtegning vil der prioriteres jf. ovenfor, og den overskydende indbe-

taling vil blive tilbagebetalt via bankoverfarsel. Nar forholdet om evt. overtegning er afklaret, vil der blive
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udsendt en bekraeftelse pa, hvor mange andele der er accepteret og registreret. Den nuverende bestyrelse har
som udgangspunkt til hensigt at blive siddende frem ti] den ordinzre generalforsamling i fordret 2017, Det er

saledes den nuvarende bestyrelse, som blandt andet kommer til at administrere Salte Vindkraft 1/S° bank-

konto.

Fortrydelse
Der er fortrydelsesret pa tegning af andele frem til udlebet af tegningsfristen den 3. november 2016 ki, 16.00.

Tegning af andele
Prisen er DKK 2.600 pr. andel. Heraf skal DKK 2.600 indbetales ved tegning af andele. Der udbydes

6.798 andele ud af i alt 11.531 andele i Salte Vindkraft I/S. Dette svarer til 20 % af Salte Vindmellepark.
Samlet indbetaling tif vindmellelauget udger DKK 29.980.600.

Der kan tegnes andele i perioden fra annonceringen den 7. sep_tgg_'_t’ib}er til 6g 1ed den 3. november 2016

kl. 16.00.

2.600 pr. andel er indbetalt pi interes-

22277 og onto: ????????). Tegningsblanketten anses for ugyl-

dig, safremt den ikke er modtaget sen t den 3.
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Anlaegsbudget

Der er mellem Salte Vindmeller IS og Salte Vindkraft VS indgéet aftaler om at betale ca. 1/3-del af udvik-
lingsomkostningerne og af faeliesudgifterne i forbindelse med opfarelsen af Salte Vindmellepark. Disse fael-
lesudgifter omfatter omkostninger til blandt andet naboerstatninger. Hertil kommer udgifter til fundament,
nettilslutning og vejanleg m.v. De samlede antzgsudgifter fordeles imellem vindmellerne i parken i forhold

til forventet produktion, saledes andelsprisen bliver ens 1 alle vindmellerne i parken.

Myndighedsgodkendelser
Salte Vindkraft I/S skal betale sin andel af alle udgifterne til udvikling af projektet. Arbejdet afsluttes med en

byggetilladelse, og indtil nu har arbejdet bestdet i at f& omridet udpeget til vindmelleomride af byradet i
Neestved Kommune, medvirke ved udarbejdelse og fremstilling af materiale til kommuneplanlegningen samt

ié_ring af veje og opkeb af ejen-

indgéelse af nodvendige aftaler om ret til opstilling af vindmetler og

domme. Omréadet er udpeget til vindmelleomrade i kommunens vindmelleplan, og VVM og lokalplanizg-

ning har veeret i hering og er godkendt, ligesom der er udstedt V' M i €. Med den nye VE-lov er der

endvidere pligt til at informere naboerne til nye vindmeller deres-eventuelle ret til naboerstatning, hvilket

ogsa er gennemfart.

Salte Vindkraft I/S skal betale sin andg_l_______afai dlsse udgifier gr-har dermed del i den skonomiske risiko.

Salte Vindkraft I/S deltager derfor forhéléﬁm&éér

pa lige fod med Salte Vindmeller I/S om den okonomi-

ske risiko for udgifien til VVM-redeg

alted Vindmeller IS for det arbejde, som Salte Vindmeller US
arbejde skal der betales DKK 300.000 + moms pr. vindmelle.

Salte Vindkraft IS skal betale hono
udferer for Salte Vindk}a I/S. For ud:

Vzrditabsordning for naboer

I forbindelse med den nye VE-lov biev der indfert nye bestemmelser om vaerditabsordning. Salte Vindkraft
/S er siledes sammen med de avrige vindmelleejere i Salte Vindmeliepark lovimaessigt forpligtet til at yde
erstatning for varditab til naboer. Indenfor 4 uger for heringsfristen for VVM-redegerelsen udlob, skulle der

annonceres og afholdes et orienteringsmade om emnet.

Naboer, som enskede at indgive ansegning om krav pa verditab pa fast etendom som folge af vindmellernes
etablering, skulle skriftligt meddele dette til Energinet.dk. Naboer til den kommende park, som er beliggende
hejst 6 * totathejden fra narmeste vindmelle, kunne gebyrfrit sende ansegningen, hvorimod andre skulle
betale ot gebyr pd DKK 4.000 i forbindelse med ansegningen. Efter ansggningen er modtaget hos Energi-
net.dk, forleber der en 4 ugers periode, hvor der er mulighed for at indgd en frivillig aftale mellem Salt-
eVindmellepark og den enkelte nabo. Ved uenighed afgeres kravet af en taksationsmyndighed. Tilkendes der
erstatning tilbagebetales gebyret. Krav pd udbetaling af erstatning bortfalder, sifremt veerditabet udger 1 %

eller mindre af ejendommens vaerdi. Taksationsmyndigheden har tilkendt en samlet erstatning pd DKK
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660.000. Hertil kommer der udgifier til fremstilling af mini VVM’er og sagsbehandling m.v. hos Energi-
net.dk.

Faellesudgifter
Salte Vindkraft I/S skal betale honorar til Salte Vindmeller I/S for arbejde med fiellesudgifter til blandt andet

naboerstatning og arbejde med tilsyn til nettilslutning, vejanleg osv. Endvidere skal der betales honorar for
radgivning med det individuelle byggeri omkring fundament og vindmeller. Honorar for disse vdelser er

indeholdt 1 belabet pa DKK 300.000 + moms pr. vindmelle.

Til lodsejerne - herunder til vej og afgredeerstatning m.v.- forventes der at skulle betales et engangsbelab pé

ca. DKK 3.000.000 pr. vindmeile,

Det er jf. nermere beskrevet i VVM-redegerelsen nedvendigt at nedleg &ldre vindmalier. Som kom-

pensation betales DKK 1.700.000, hvoraf Salte Vindkraft I/S skal b;;_féié”sin ande

etableres fra starten.

Ud over ovenstdende omkostninger til

nogen fast pris pa feellesomkostninge

nettilslutning. De faktiske udgifter kan detfor overstige det budgetterede.

Der er sa godt som indgaet en aftale om pris for mellekeb, hvorfor den budgetterede udgift ligger rimelig

fast. Det mé péregnes, at der'sk bctales et a-conto beleb for vindmellen, ligesom det ma paregnes, at der

skal stilles bankgaranti for den resterende del af vindmellen. Ved bestillingen skal vindmelleopstiller betale

aconto og stillet garanti og dermed pataget sig en sterre risiko, som vil udlese tab, safremt der sencre skal

afbestilles.

For gvrige individuelle omkostninger, herunder keb af fundament m.v., er der indgaet forelebige aftaler om

keb, men de faktiske udgifter kan derfor overstige det budgetterede og overskridelsen kan vare vasentlig.

Netselskabet forventes at kraeve bankgaranti for udgifter til netforstarkning, idet netselskabet kun kan fa
daekket omkostninger via PSO i forbindelse med denne udgift, sifremt der kommer en vindmellepark. Bank-
garantien frigives sandsyntigvis forst i forbindelse med den samlede parks nettilslutning. Krav om og om-
kostninger til bankgaranti vil blive fordelt med ca. 1/3-del til Salte Vindkraft I/S samt ca. 1/3-del til hver af

de ovrige vindmeller i Salte Vindmellepark. I anlaegsbudgettet er der medtaget omkostninger til bankgaranti
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og renter m.v. Renterne vil dog 1 overvejende grad blive tilskrevet hos den enkelte interessent, men er med-

taget for at ilfustrere, at der er taget hejde for byggerenter.

Projekteringen af Salte Vindmellepark er meget langt, og der er aftaler/prisindikationer pé veesentlige udgif-

ter 1 antaegsbudgettet. Risikoen for starre afvigelser pa anlaegsbudgettet vurderes derfor at vaere begranset.

T hovedtal er dex for 3 vindmeller budgetteret med folgende kebesum og finansiering.

Investering
Vindmelle, net, fundament og vej m.v. 68.700.000
Honorar til vindmelleopstilier for:
arbejde frem tit VVM 5006.000
arbejde med efter VVM 900.0060
Vearditab naboer 860,000
Kompensation tii ejere af’
vindmsller, som nedlagges 1.700.000
efendomme, som nedlegges 0
VVM-redegorelse, projektiedelse m.v. 750.000
Omkostninger 1] revisor, advokat,
Tandinspekter m.v. 900.00

9.000.000
1.500.000

Lodsejeraftale og afgradeerstatning m.v
Finansieringsudgifier

Samlet investering

Investering : Finansiering

Vindmelle, net, fundament og vej m.y. '28.909.846  Indskud fra interessenterne 29.980.600
Moms af vindmellermne 6.352.462 Byggekredit (moms) 6.352.462
Overskydende likviditet™ 1.070.754

Samlet kapitalbehov | 36.333.062  Samlet kapitalfremskaffelse 36.333.062

Prisen for 3 vindmeller udger i alt DKK 85.210.000 excl. moms svarende til DKX 2.507 pr. andel. For den
vindmalle, som Salte Vindkraft I/S skal eje, bliver den samlede budgetterede anskaffelsespris dermed pa ca.
DKK 28.909.846, idet denne vindmelle forventes &rligt at producere 11.531.300 kWh ud af parkens
33.987.800 kWh. Andelsprisen pad DKK 2.600 sikrer, at der er en likviditetsreserve pé i alt DKK 1.070.754
tif deckning af budgetoverskridelser.

Salte Vindkraft I/S skal setv deekke en eventuel negativ afvigelse 1 forhold til budgettet. Safremt der kommer
en negativ afvigelse, er der en forventning om, at Salte Vindkraft IS ferst anvender overskydende likviditet
og dernst optager en byggekredit til deekning af den negative afvigelse. Dette vil i givet fald medfere, at det

forst pa et senere tidspunkt vil blive aktuelt med udlodninger til den enkelte interessent. Fra et pengeinstitut
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er der modtaget en tilkendegivelse om, at der kan opnas kredit til keb og meHemfinansiering af moms og en

byggekredit til finansiering af en eventuel negativ budgetafgivelse pa anlaegsbudgettet.

Forudsztninger basis driftsprognose

Vindmellen forventes at producere 11.531.000 kWh i et normalt vindér. Det er EMD, som har udarbejdet
vindberegningemne /-vurderingerne og pd den baggrund har hver beregnet en produktionsprognose, som der
er taget et gennemsnit af. Nar vindmelleparken er sat 1 drift, skal der ske en efterprovning af, om gransever-
dierne for stej og evt. skyggekast m.v. overholdes. Der er fra 1/1 2012 kommet nye regler om lavfrekvent
stef, og der er derfor ikke sa mange erfaringer med lavirekvent stej. Det forventes, at der ikke er risiko for, at
vindmelleparken ikke kan bygges, men reglerne kan bevirke, at vindmelleme skal yderligere stejreguleres

med et produktionstab til felge, hvilket vil betyde en forringelse af dnfts og likviditetsbudgettet. Der forven-

tes ikke at blive tegnet en produktionsgaranti hos et forsﬂmngsselskab rste S dr. De efterfolgende be-

regninger er baseret pa en produktion pd 11.531.000 kWh, som EM tegner:som en P50 verdi.

Den producerede strem forventes i prognosen solgt til markedsp are/kWh til balancering + 25

gre/kWh i ca. 22.000 fuldlasttimer, jf den tidligere beskn else svilkdr pa side 4. Ved at budget-

pé 25 pre/kWh, hvilket forventes at

Udgiften ved driften af vindmellerne udgor omkostninger til serviceudgifter, forsikringer og vedligeholdelse

Endvidere er der udgifter til ad stration af interessentskabet. Serviceudgifter forventes at omfatte et 15
ars serviceabonnement hos vindmelleleverander, som dakker arlige serviceefrersyn incl. udskifining af slid-
dele. Der er budgetteret med en lobende betaling i de forste 10 &r pa DKK 551.000 pr. 4r pr. vindmalle. 1 de
efterfolgende 5 ar er der option pé en labende betaling p& DKK 656.000 pr. &r pr. vindmelle. Herefter er der
fra dr 16 budgetteret med DKK 350.000 pr. ir pr. vindmelic plus et tilsvarende beleb ti] hensattelser til dek-
ning af sterre reparationer. Serviceaftalerne er endnu ikke ferdigforhandlet. Den rlige udgift til forsikring
forventes at blive DKK 60.000 pr. vindmelle pr. &r fra &r 1 til & 5, idet der i anlaegsbudgettet ikke er indreg-
net en forventning om at forudbetale for de ferste 5 &r. Fra ar 6 forventes en udgift pd DKK 60.000 pr. vind-
metle pr. &r. Administrationsudgifter er budgetteret til DKK 90.000 pr. &r pr. vindmelle og dakker omkost-
ninger til gebyr hos elselskab, elforbrug og administration af vindmellelauget, herunder afholdelse af gene-

ralforsamling, udarbejdelse af arsregnskab samt bilag til laugsdeltagernes selvangivelse.

Alle udgifterne er pristalsreguleret med 2,5 %, hvorimod alle indteegterne er pristalsreguleret med 0 %.
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Vindmellen afskrives driftsekonomisk lineart over 20 ar. Afskrivningsperioden er fastsat ud fra oplysninger
om en beregningsmeassig levetid pa 20 ar. Det forudsettes, at salgsprisen for vindmellerne i ar 20 netop sva-

rer 1] omkostningerne i forbindelse med nedbrydningen af vindmellen,

Til oparbejdning af en reserve og deekning af evi. deponeringskrav for fjemelse af fundamenter, er det hen-
sigten at opsamle et Jikvidt beredskab pa minimum DKX 1.000.000. Det likvide beredskab forrentes i bud-
gettet med O % og opsamlies til imedegielse af uforudsete vedligeholdelsesomkostninger. Den resterende

overskydende likviditet forventes udloddet ménedsvis eller kvartarligt.

Prognosen er baseret pa en levetid pa 20 4r, og en fortsattelse af meliedriften efter 4r 20 kan forbedre ako-
nomien 1 projektet, Vindmeller, som i dag er 20 &r, kerer i mange tilfzelde pa trods af alderen fortsat udmzer-

ket med en god rentabilitet,

De/den nye vindmelle, som Salte Vindkraft I/S kommer ti] at eje, vil veere vathengig af de andre vindmeller
1 Salte Vindmellepark. Der skal dog indgés en fzlles parkaftale det-\;;‘"éci}jgehoideise af vej og
telles scada anleeg m.v.

Det er umuligt at fastlegge prascis, hvorda_r_;_@konqﬁr:r'_lien‘ konkret x blive. Der er dog tale om et omrade i

Nastved Kommune med en rimelig vindressotce vor projektet samtidig kan etableres til kostpris, hvori

der dog indgér nedtagning af 3 &ldre vmdm lier.
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Skattemaessige problemstillinger

Ved keb af vindmelleandele bliver den enkelte laugsdeltager skattepligtig af resultatet fra vindmalledriften
og kan som udgangspunkt valge beskatning enten efter de almindelige regler eller efter den skematiske 60 %
ordning. Valg af en af disse beskatningsmetoder (almindelige regler / skematisk 60% ordning) er bindende,

ogsé for andre vindmelleandele og for fremtidige indkomstar. Korrekt valg af beskatningsmetode er derfor

vigtig,

I det efterfelgende er der i generelle vendinger orienteret om folgende serlige skattemeessige omrader:

e Progressionsgranser ved skatteberegningen
Virksomhedsskatteordringen
Skattemaessige afskrivninger pé vindmeller
Anpartsregleme

60 % reglen for vindmeller

s o 9

Progressionsgranser ved skatteberegningen .
Det danske skattesystem er indrettet siledes, at der for indkomstﬁkéj{g;i‘;}er'e stigende marginalskat ved sti-
gende indtagter. Skatten omfatter stats-, kommune- og rak skal der betales skat efter

folgende tabel:

Skattesatser for 2016 (ca.) Marginal skat
Ved indkomstgraenser for 2016 uden AM
28,6 % 28,6 %
33,6 --377% 33,6-377%

Positiv kapitalindkomst ov 42,7 % 42,77 %
0 - 44000 8,0 % 0,0 %
44401 - 4673 40,3 % 37,7 %
467.301 - 36,4 % 52,6 %

*) Falder med 1 % pr. ir og udger fra 2019 saledes ca. 25,5 %

Virksomhedsskatteordningen

Efter de almindelige regler i personskatteloven beskattes lenindkomst og resultat fra virksomhed for renter
som personlig indkomst med de fernavnte marginalskatter normalt op til 56,4 %. Renteudgifter fratrackkes
som kapitalindkomst og giver typisk en skattemaessig fradragsvacrdi pa ca. 28,6 %, som frem til 2019 gradvis

nedseettes til ca. 25,5 %.

Denne forskelsbehandling af indtaegter og udgifter kan undgas ved at anvende virksomhedsskatteordningen,
hvorefter resultatet fra virksomheden behandles samlet. Herved opnas der fuld fradragsvaerdi pa renteudgif-

terne. I de efterfolgende beregninger er anvendelsen af virksomhedsskatteordningen derfor taget for givet,

En anden vaesentlig fordel ved at anvende virksomhedsskatteordningen er, at der pé overskud, som bliver i

virksomheden, kan betales en aconto skat pa 22 %. Nér det opsparede overskud pé et senere tidspunkt haves,
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eller virksomheden opherer, skal der betales en endelig skat af belebet, dvs. der sker almindelig beskatning

efter personskattelovens regler med fradrag for den allerede betalte acontoskat pi 22 %.

I nervaerende beregninger er der med anvendelse af de almindelige personskatteregler anvendt en skattesats
pé 56,4 % ved shutbeskatningen. 1 driftsperioden anvendes reglerne om opsparet overskud med en acontoskat
pd 22 %. Disse satser forudsatter en personlig indkomst efter fradrag af underskud / tilleg af overskud pa
mindst DKK 467.300. Er den personlige indkomst mindre, udger skattesatsen 40,3 %,

Skattemaessige afskrivninger pa vindmeller
En vindmelic betragtes efter de almindelige skatteregler som inventar og kan afskrives efter afskrivningslo-
vens sarlige regler for store vindmeller med maximalt 15 % ecfter saldometoden, Udgift t] nettilslutning kan

afskrives med op til 20 % p.a. af den oprindelige kebesum. 1 prognosel cttilslutning afskrevet sammen

med vindmellen som inventar. Ved keb af en vindmelieande! kan der va andel af kebsprisen, som ikke

er afskrivningsberettiget.

Anpartsregierne

Da antallet af laugsdeltagere, uden arbejdsindsats, formé lig er st e end 10, kan indkomsten efter de al-

mindelige regler blive omfattet af de saerlige anpagéregle irknit gen vil i givet fald veere, at underskud

der indsendes et felles skatteregnska Vit nlé:llelauget.

Det er vklart, hvor mange inter ssenter der bliver i lauget, ligesom det er usikkert hvor mange, som skatte-
massigt velger at blive beskattet / skal beskattes efter de almindelige skatteregler, hvor der blandt andet
foretages skattemaessige afskrivninger. Bliver der over 10 personer, som beskattes efter de almindelige skat-
teregler bliver lauget omfattet af anpartsindgrebet, hvilket for de personer, som matte komme til at gje mange
andele, kan vare meget uhensigtsmeassigt idet disse i givet fald ikke kan benytte virksomhedsskatteordnin-

gen pa vindmelleinvesteringen og/eiler modregne underskud fra vindmelleinvesteringen i anden indkomst.

60 % reglen for vindmseller

11996 kom der en alternativ metode til beskatning af vindmelier, en sikaldt bruttobeskatningsmetode, som

har visse lighedspunkter med sommerhusreglen

Reglen gar i hovedtraek ud pd, at 60 % af elsalg udover et bundfradrag pad DKK 7.000 beskattes som person-
lig indkomst med en skattesats op til 52,6 %. Der skal ikke betales arbejdsmarkedsbidrag. Ordningen medfe-
rer, at der herefter ikke er fradrag for nogen form for driftsudgifter, herunder afskrivninger péa vindmellen

Med de foreliggende budgetforudsatninger betyder dette, at indtaegterne fra ca. 18 andele vil blive skattefrie.
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Nar afregningsprisen falder, fordi de 25 orc/kWh bortfalder, vil det skattefrie antal andele tilsvarende stige 1il

ca. 28 andele.

Vindmelleandelen betragtes principielt som et privat aktiv, og virksomhedsskatteordningen kan derfor ikke
anvendes. Herved har finansieringsudgifterne normalt en fradragsveerdi beregnet pa grundlag af en marginal-

beskatning pa 28,6 %.
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Valg af skattemodel

Som tidligere omtalt skal ejere af vindmelleandele vaelge beskatningsform. Valget stir mellem 60 % reglen
for vindmeller eller de almindelige regler. Valg af beskatningsform er bindende og kan efterfaigende ikke
@&ndres. Det er derfor afgerende, at valget overvejes neje inden den ferste selvangivelse indsendes. 1 forbin-
deise med keb efter 22/5 1996 f.eks. ved suppleringskab, skal der valges skatteordning, der som udgangs-

punkt ogsé geelder for fremtidigt keb. Efter et arsskift uden ejerskab af vindmeller/vindmelleandele kan der

imidlertid vaelges nyt princip.
Der kan dermed opstilies falgende 2 grundmodelier:

e Skematisk 60 % ordning

¢  Almindelige regler
«  Erder over 10 laugsdeltagere med almindelige reglé

reeder anpartsreglerne

Valg af den optimale metode vil normalt vaere baseret pa, hvilken af modellern ef giver den sterste nutids-

veerdi, For at gere de forskellige skatteordninger sammenlignelige, dien beregnet. Nutidsveerdien

er skat er beregnet 1 forhold til

% modellen er der variation, afhangig

metode med 60 % reg_l__? Tilsvarende er der vist en beregning ved 50 andele, hvor de almindelige regler er

anvendt, og hvor det er fofudsat, at v rijimzl}elauget bliver omfattet af anpartsindgrebet. I oversigtsform er

der en tabel for langsdeltagere edk ntant betaling og en tabel for laugsdeltagere med lanefinansicring, som
viser negletal fra de forskellige variationer. Tilsvarende er der vist nogle eksempler for kommende laugsdel-

tagere, som lanefinansierer kebet pd DKK 2.600 pr. andel.

Det er det samlede antal andele incl. evt. andele i andre vindmetlelaug, som bruges ved opslag i oversigten,
ndr valg af skattemodel vurderes. Som det fremgér af den efterfalgende oversigt, er der en tendens til, at der
ved f& andele skal ske valg af 60 % reglen, hvorimod det ved mange andele er hensigtsmessigt at anvende de

almindelige regler, hvor det pa sigt er en fordel at blive omfattet af anpartsreglerne.
Redegerelsen omhandler kun fysiske personers investering i vindmellerne.

Laugsdeltagernes gvrige indkomstforhotd (f.eks. len eller resultat fra anden virksomhed) er forskellige, og
den enkelte skal derfor kontrollere, om de anvendte skattesatser er aktuelle. Resultatet ved anvendelse af

andre skattesatser fremgar af folsomhedsanalysen pa side 24 og 28.
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Alkast efter skat viser investeringens gennemsnitlige arlige direkte afkast af investeringen. Overskud udtryk-
ker, hvor mange penge der efter skat vil vaere i 4r 20, idet kebesum og overskydende likviditet er forrentet
med 1 % for skat. De 1 % er fastsat som et gennemsnit af indestiende pa aftalekonto og en obligationsinve-
stering. Nutid er udtryk for nutidsvardien og er opgjort uden indskud ved kab. Tilbagediskonteringsfaktoren

efter aktuel skattesats er sammensat som et gennemsnit af lanerente pa 5,0 % og forrentning af overskydende

likviditet p& 1 %.

Udbyttet athenger af, hvor mange andele der anskaffes, samt af hvilken beskatningsform der valges. Som
det fremgér, er det mest fordelagtigt at anvende 60 % reglen ved samlet ¢gjerskab af 4 andele og de alminde-

lige regler ved mange andele.

Det gkonomiske udbytte i de efterfalgende tabeller forudsztter blandt afidet en ejertid pa 20 ar. Imidlertid er

der 1 henhold til interessentselskabets vedtagter mulighed for at s&lge andelene. Har den skematiske 60 %

regel veeret anvendt, er der ingen skattemessige konsekvenser ved salg=":"AnvendeIse af de almindelige regler
medferer derimod, at hovedparten af salgsprisen fragir pa afskr'.___ dgen, og ved salg af alle andele
beskattes/fradrages den resterende afskrivningssaldo ente som, mst, nar anpartsreglerne anven-

des, eller som personlig indkomst, nér anpartsregierne ikke ha

I8



Salte Vindkraft I/S

Seerlige risici ved vindmelledrift

Rentabiliteten 1 vindmelleinvesteringen er baseret pa, at der er usikkerhed pa bade anlegsbudgettet og den

labende drift.

Salte Vindkraft IS er etableret som falge af keberetten i den nye VE-lov, hvor den lokale befolkning skal
tilbydes 20 % af nye projekter tif kostpris. Med retten ti] kostpris felger imidlertid ogsé en sterre risiko.

Ved den fremtidige drift ligger den sterste risiko pa afregningen for produceret el, hvor selv mindre prisud-

sving i nedadgéiende retning pavirker tilbagebetalingstiden voldsomt.

Vindmellerme forventes idriftssat sommer 2017, og dermed forventes risikoen for ikke at vaere berettiget til

zerksomheden pa beskrivelsen

pristillegget p4 25 ere/kWh at vare lille. I den sammenhang henled

side 4. Forudsatningen for at opnd pristillegget pa 25 are/kWh er b dt “'and' verholdelsen af bestemmel-

serne om nervarende koberetsordning. Desvarre er keberetsordnin

vejledninger og forarbejde, hvorved der kan veere en usikk

ningen er godkendt af Energinet.dk, o derford orventes.risikoen for at miste pristillegget pd 25 ore/kWh at

(:mod forventning, vil konsckvenserne veare meget voldsomme for

En uvheldig cocktail med negative a

kedspris pa el kan medfore, at der kun kan seelges med tab, og at tabet kan blive vaesentligt. Hvis der ; de

elterfolgende tabeller stdr "NA!” betyder det, at antal 4r er lzengere end den beregnede levetid pa 20 ar.

Vi lever i et samfund, som til stadighed er i forandring. Foranstiende generelle beskrivelser er haseret pé
nugeldende skattelovgivning og -praksis. Vi kan ikke indestd for fremtidige endringer f.eks. i afregnings-
reglerne og sterrelsen af tilskud elfer vardien af VE-beviser, skattelovgivningen og -praksis, som matte péa-

virke ekonomien i projektet.
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Kontant laugsdeltager med S andele - basisprognose
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Salte Vindkraft I/S

Okonomisk vurdering og valg af skattemodel ved kontant keb

Ved valg af skattemodel har laugsdeltagerens indkomstforhold betydning. Skattemodel med sterst afkast

velges. I nedenstaende 4 oversigter er afkastet beregnet ved felgende forskellige indkomstforhold:

g | Kapltahndkomst
g _ : Mmdm end DKR -50.000| Storre end DhK ~1I 900
e i _-Stvz_?trfa_'end DKK 407300 . Tabel 1 Tabel 3
& . Mindre end DKK 467300 Tabel 2 Tabel 4
Personlig indkomst 52,6% Kapitalindkomst 28.6% Arspl oduktion kWh 11.531.000

Sammendrag af rentesats efter skat, overskud og nttidsvzerdi ved kontant
Antal 60% ordning Anpartsindgreb Imindelige regler Kontant
— = . + - 5
= |andele % Likvider  Nutid % Likvider Nut_;”_ Nutid 1,0%
-g 51 6,9% 22.934 4.6991 529 2(.483 17609 1.737 14.988
= 157 6,9% 68.803 14.008} 5,2% 52.725 4.825 44.964
501 2,9%  177.34% 7.275] 5,2% 175.645 157251 149.879
Personlig indkomst _ 37,7%  Kapitalindkomst Arsproduktion kWh 11.531.000
Sammendrag af rentesats eff og nutidsvzerdi ved kontant
o Antal 60% ordning Almindelige regler Kontant
= [andele % Likvider Nutid % Likvider = Nutid 1,0%
-g 51 6,8% 22.54 “ 24611 5.3% 19.328 2.13¢9 14.574
= 151 638%  67.621 7382 49% 57842 s5.958]  43.701
501 4,0% 188.769 24.606] 4.9% 192.65% 194481 145738
Personlig indkomst alindkomst 42,7% Arsproduktion kWh 11.531.000
Sammendrag al rentesats efter skat, overskud og nutidsveerdi ved kontant
- Antal 6G% ordning Anpartsindgreb Almindelige regler Kontant
= andele % Likvider Nutid % Likvider Nutid % Likvider  Nutid 1.6%
'g 51 6,8% 22.5490 5.276} 4,3% 18.929 2461 4,6% 17.609 1.737 14.574
e 15| 6.8%  67.621 15828 43%  56.788 73820 42% 52725 4825 4379
501 29%  174.290 11.643] 43% 189.294 24.606] 4,1%  175.645 15.725] 145738
Personlig indkomst 37,7% Kapitalindkomst 37,7% Arspl‘ﬁduktmn kWh 11.531.000
Sammendrag af rentesats efter skat, overskud og nutidsvardi ved Kontant
- Antal 60% ordning Anpartsindgreb Almindelige regler Kontant:
— (andele % Likvider Nutid Y% Likvider  Nutid % Likvider  Nutid 1,0%
= 5] 68%  22.679 5068 4.6%  19.476 26220 53% 19328  2.139] 14719
= 15{ 68%  68.037 152031 4.6% 58428 7867 4.9% 57842 5058] 4453
0| 4.0% 189934  21.568) 4,6% 194.760 26223 49% 192658 19.448]  147.193
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Salte Vindkraft I/S

Folsomhedsanalyse ved kontant keb

De anvendte forudsetninger i budgettet er udtryk for forventninger, og fremtiden vil vise, at nogle af disse

sken vil @ndre sig mere eller mindre. For at give et indtryk af hvilken virkning @ndrede forudsatninger vil

give, er der udarbejdet efterfelgende oversigt, hvor § af de viesentligste forudsatninger er sndret. Som det

fremgér af basistallene er det tallene fra tabellerne side 21 - 22, der er lavet felsomhedsanalyse pa.

Forud- 5 andele 50 andele

setninger| Likviditet ~ Nutids- Antal{Likviditet Nutids- Antal

Zndringer 1 budget ar 20 veerdi ar ar 20 veerdi ar

# Kontant basisbudget 22.934 4.699  7.5] 204.835 28.985 9,3
1 Personlig indkomst, 37,7% 2.6% 22.934

Kapitalindkomst, 42,7% Z8.6%1 22540 189.294 24606 10,5

2 Arsproduktion 10.400 MWh 11531 20821 88167 16599 10.5

Arsproduktion 12.600 MWh I35 24931 219.128 39688 84

3 Inflation pa indtagter, 2% 0,0% 220687 40335 8,5

Infiation pé indtegter, 4% 0 6,8 242971 56.017 8,0

4 Inflation pé udgifter, 5% 7,70 183735 14472 99

5 Prisfald pa 5 gre over 10 &r 2,052 123 177015 8.079 137

Stigning pa 10 ere over 10 &r 8.045 6,7 237394 52,937 7.7

6 Serviceudgifter stiger med ] 20.591 3055 7,51 186.674  17.046 8.3

7 Rentesats p4 kasse 5.00%|  22.934 2562 75| 204835 10690 93

Rentesats pd kassekr 5,00%| 22934 5716 75| 204.835  37.685 9,3

8 Rentesats overskudslikviditet, 5% 1,0%)  32.733 3118 6,6] 295.072 15740 7,3
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Lanefinansieret laugsdeltager med 5 andele - basisprognose
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Salte Vindkraft I/S

Lanefinansieret laugsdeltager med 50 andele - basisprognose
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Salte Vindkraft I/S

Okonomisk vurdering og valg af skattemodel ved lanefinan-

sieret keb

Ved valg af skattemodel har laugsdeltagerens indkomstforhold betydning. Skattemodel med storst afkast

veelges. I nedenstiende 4 oversigter er afkastet beregnet ved folgende forskellige indkomstforhold:

g e - Kapitalindkomst - v
g o Mmam end DM{ +50:000] Sterre end DKK 41 900
= :_:f__; _'_':_-_'_Stem;e:end DKK._;té?.-;s_oo Tabel 1 Tabel 3
- 3..:"5 o
- 5 Mmdrc end DKK 467 300 Tabel 2 Tabel 4
e _
Personlig indkomst 52,6% Kapitalindkomst 28,6% Arsprodiiktion kWh 11.531.000

Sammendrag af overskud og nutidsvzerdived la: eﬂnanmering
Antal 60% ordning Anpartsindgreb Almindelige regler
— landele % Likvider Nutid ' 9 ikvid, i
= %o Likvider Nutid
ﬁ 5 6,9% 4.809 3.189 4,6% 1.258 854
= 15 6,9% 16.133 10.756 4,2% 4.586 3120
50 2,9% -12.575 -8.058 4,1% 17,287 11.754
Personlig indkomst 37,7% 28,6% Arsproduktion kWh 11.531.000
Sammendra g nutidsvaerdi ved linefi inansiering
o Antal ‘npartsmdgreb Almindelige regler
— |andele Likvider Nutid % Likvider Nutid
-g 5 4,3% 1.410 989 5,3% 1.908 1.163
o 15 4,3% 5618 4.171 4.9% 6.464 3.959
50 4.3% 22.469 15.885 4,9% 23.670 14,503
Personlig indkonst 52,6% Kapitalindkomst 42.7% ;&rsprodul{tion kWh $1.531.000
Sammendrag af overskud og nutidsveerdi ved linefinansiering
- Antal 60% ordning Anpartsindgreb Almindelige regler
< (andele % Likvider Nutid % Likvider Nutid % Likvider Nutid
-g 5 6,8% 5.539 4.004 4.3% 1.410 Q89 4,6% 1.258 854
b= 15 6,8% 18.121 13.148]  4.3% 5.918 4171 4.2% 4.586 3.120
50 2.9% 164 114 4,3% 22.469 15.885F  4,1% 17.287 11,754
Personlig indkomst 37,7% Kapitalindkomst 37.7% Arsprodukticm kWh 11.531.000
Sammendrag af overskud og nutidsvzerdi ved lanefinansiering
Antal 60% ordning Anpartsindgreb Almindelige regler
,'f:,; andele Y% Likvider Nutid % Likvider Nutid % Likvider Nutid
-g 5 0,8% 5.295 3.714 4,6% 1.580 1.076F 539 1.908 1.163
= i5 6,8% 17.453 12.294 4,6% 6.490 4.446]  4.9% 6.464 3.059
504 4,0% 15,595 10.622]  4,6% 24493 168311 49% 23.670 14.503
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Salte Vindkraft I/S

Felsomhedsanalyse ved lanefinansieret keb

De anvendte forudsetninger i budgettet er udtryk for forventninger, og fremtiden vil vise, at nogle af disse

skon vil @ndre sig mere eller mindre. For at give et indtryk af hvilken virtkning @ndrede forudsatninger vil

give, er der udarbejdet efierfelgende oversigt, hvor 8 af de mest vasentlige forudsetninger er &ndret. Som

det fremgér af basistallene, er det tallene fra tabellerne side 25 - 26, der er lavet folsomhedsanalyse pa.

Forud- 5 andele 50 andele

o setninger|Likviditet  Nutids- Anta) Likviditet  Nutids- Antal

Zndringer 1 budget ar 20 veerdi ar ar 20 veerdi &r

0 Linefinansieret basishudget 4.809 3.189 13,5/ 28.155 18.385 154
| Personlig indkomst, 37,7% 52,6%| 4809 3189, 135

Kapitalindkomst, 42,7% 28,6% 5.539 4.00 22.469 15885 163

2 Arsproduktion 10.400 MWHh 11.531 2,192 6.624 4244 193

Arsproduktion 12.600 MWh 11.531 5.568  30.243 ]3’5

3 Inflation pd indtzegter, 2% 45.895 30412 135

Inflation pé indteegter, 4% 69.612  46.615 1232

4 Inflation pa udgifter, 5% 4.859 3.113 194

5 Prisfald pd S are over 10 &r 196 NAN 9004 5770 NA!

Stigning pé 10 ere over 10 4r 6.671 941 64798 43818 112

6 Serviceudgifter stiger med 1 00% 2.466 1645 13,5 9.936 6426 165

7 Rentesats pd kasse 5,00%(  -2.857  -1.272 NA! 55414 -24.679  NA!

Rentesats p& kasse 5,00% 6.260 4761 11,51 43573 32962 139

& Rentesats overskudslikviditet” 5% 1,0% 5.505 2.635 134 32878 15740 152
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Salter Vindkraft I/S

Erkleering fra de ansvarlige for ndbudsmaterialet i henhold til VE-lovens § 14, stk. 2

Carl-Christian greve von Scheel-Plessen, CVR nr. 35419675 erklerer som udbyder, at oplysninger-
ne i nervarende udbudsmateriale os bekendt er rigtige, og at udbudsmaterialet efter vores overbe-
visning indeholder de oplysninger, der anses for fornedne for, at keberetskeberne og deres radgive-
re kan danne sig et velbegrundet sken over Salte Vindkraft I/S’ aktiver og passiver, finansielle stil-
ling, resultater og fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og over de rettigheder, der er knyt-
tet til de andele, der udbydes.

Salte Gods, den 1. juli 2016

Carl-Christian greve von Scheel-Plessen

Carl-Christian greve von Scheel-Plessen
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Salte Vindkraft I/S

Den uafhzengige revisors erklaering i henhold til VE-lovens § 14, stk. 5

Til lokale borgere med keberet til vindmelleandele i Salte Vindkraft I/S

Carl-Christian greve von Scheel-Plessen har udpeget os il at undersege det af ledelsen udarbejdede prospekt
for sd vidt angdr oplysninger om ekonomiske forhold og at afgive erklaering i henhold ti! Lov om fremme af
vedvarende energi § 14, stk. 5 i forbindelse med lovpligtigt udbud af vindmelleandele i interessentskabet.
Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med § 14 i Lov om fremme af vedvarende energi (lovbekendi-
garelse nr. 122 af den 6. februar 2015).

Carl-Christian greve von Scheel-Plessen har ansvaret for projektet, som beskrevet i udbudsmaterialet, omfat-
tende fastsattelse af forudsatninger og forventninger til fremtiden, annoncering, indbydelse til keb af vind-
molieandele og tegningsaftale. Vort ansvar er pd grundlag af vort arbejde at udtrykke en konklusion om op-
Iysninger om ekonomiske forhold i prospektet, samt at erklare os om, hvorvidt projektet opfylder de betin-
gelser, der er naevnt 1 Lov om fremme af vedvarende energi § 14, stk. 5.

Prognoserne er udarbejdet i forbindelse med, at Carl-Christian greve von Scheel-Plessen har indbudt investo-
rer til deltagelse i Salte Vindkraft I/S, og Carl-Christian greve von Scheel-Plessen har i den forbindelse op-
stillet forventninger til fremtidige begivenheder og besiutninger, som muligvis. ikke finder sted eller gennein-
fores som forudsat.

Det udforte arbejde _ ‘
Vi har udfart vort arbejde i overensstemmelse med ISEA 3000 e erkleeringsopgaver med sikkerhed”

med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for vor konkiusion Vi hafieunﬁéfsggt udbudsmaterialet og har i
den forbindelse foretaget undersogelse af, om materialet opfylder de betingelser, der fremgar af Lov om
fremme af vedvarende energi vedrerende udbud afiyindmelleandele til lokale borgere med keberet. Vi har
undersagt prospektets oplysninger om @koﬁﬁij}i_ske hold, herunder opstilling af anlegsbudget, driftsprog-
nose samt hoved- og negletal, som vi harpasetk raget og gengivet fra det udarbejdede budget. Det
er vor opfattelse, at det udferte arbejde g 1 grundlag for vor konklusion.

Undersegelserne har ikke giv

Konklusion
Det er vor opfattelse, at

ide til mindst 20 % af parkproduktionen til de personer, som er beretti-
idet der udbydes andele i 1 vindmelle, som skal drives i en selvstaendig
Vindkraft IS via projektkontrakt mellem Salte Vindkraft I/S og Salte

der udbydes ejerandele
get til at afgive kabstilbu
juridisk enhed i form af
Vindmeller I/S.

- der i Salte Vindkraft I/S er en personlig og solidarisk hefielse overfor interessentskabets forpligtel-
ser. Ifalge interessentskabets vedtagter er geeldsstiftelse dog begraenset til en kassekredit pd DKK
1.000.000 samt mellemfinansiering af moms og til optagelse af en byggekredit til deekning af even-
tuelle negative afvigelser i forhold til de budgetterede anizgsudgifter

- prisen pé ejerandelene via projektkontrakt mellem Saltg Vindkraft I/S og Salte Vindmeller I/S fast-
settes til kostpriser - dog tillagt honorar for udfert arbejde, jf. side 9 og 10 1 indbydelsen

- at andelene, udbudt i henhold til narvaerende indbydelse, ikke stilles dariigere end andre andele i
Salter Vindkraft I/8

- oplysninger om ekonomiske forhold i evrigt via oplysningerne i Indbydelse til kab af vindmellean-
dele og Tegningsaftale er retvisende.
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Salte Vindkraft I/S

Suppierende oplysninger
Opmarksomheden henledes pa, at der ikke er indgéet en aftale om faste priser for alle posterne i anleegsbud-

gettet, og at afregningsregleme for strom produceret af vindmeller er usikre. Endvidere henvises #il afsnittet
om sarlige risici ved vindmelledrift pd side 19.

Nér der, som i neervaerende tilfalde, budgetteres for en langere arraekke, har prognosen i serlig grad karakter
af en fremtidsvurdering. Ikke alle forudsatninger kan forventes opfyldt, ligesom der kan indtreffe uforudsete
begivenheder og handelser. Endvidere kan der komme nye love og tilskudsbestemmelser.

Effekten af enkeltvise a@ndringer 1 de anvendte forudsetninger fremgir af felsomhedsanalysen, der er vist pé
side 24 og 28. Det endelige resultat kan derfor afvige fra det prognosticerede resultat i sivel pasitiv som
negativ retning, og pa grund af den lange lebetid kan selv sméa afvigelser efter omstendighedemne pive va-
sentlige pdvirkninger pa investeringens rentabilitet og dermed resultatet ultimo.

Da revision forudsetter realiserede og belobsmassigt registrerede handlinger, kan nervaerende DIOEnosema-

teriale, der omfatter fremtidige haendelser, ikke betragtes som revideret.

Férup, den 1. juli 2616

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor
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