better energy

Slagelse Solcellepark
Udbud af anparter i Slagelse Kgberetsselskab 1/S

= . i i § B4 .
- "3'-:& .-“‘*" - e

o "’




INDHOLDSFORTEGNELSE

1. Lo T T=To LT O O UUSSRUTO 2
2. Orientering om Projekiet . ... et e e s e et re e e r e ee s sare s 2
2.1 VVM OB HOKAIPIAN .ottt s e e e st e e b st sveene s 4
2.2 N =3 4 ) L UTd  To= ON 4
2.3 Ejerforhold i Slagelse SOICellEPark ........c..ooieciieci e e see et esn e snerae s 4
2.4 Forventet ProQUKIION .......cceiiiir st cree e et ce e eenee s e s s e smer s sraessreeesaneaenan 5
3. Kgb af anparter i anlaegEet. ..o ear e rerenans 5
3.1 Hvem kan k@be ejerandele?........ ..ottt et ee e e sre s e r e sare s 5
3.2 Selskabsform 08 NafteISE ....c..ii i s e eab e s e b s e s san e sare s 6
4, Anlaegsbudget og Udbud af anparter...........coiiciiiie et 6
4.1 Udregning af anpartspris samt @antal........cccciviiiniiiiiinincce s ssse s s sssese s e sssean 6
4.2 Frister og afgivelse af k@bstilbud ...........cceeoiieieei e 8
5. @konomi: etablering og efterfglgende drift og tilbagebetalingstid..........ccooevevreeerieesesecri, 8
5.1 (11 o =33 =T O U 8
5.2 (BT YT L= Y= T PR UUSURURTR 9
53 Scenarier og tilbagebetalingstid ... 10
6. RISTKOTAKEOTET ...t st ee s b s b e nseebe e st e s aseseesessannesnen 13
6.1 SErEMPrOdUKEIONEN ... e e st ene e 14
6.2 1G0T T oo T 0 T=T ] = PO USRS 14
7. 2 0T 1Y =T - OO 14
7.1 ErkIZBring fra KSTEIN FEVISON .. ..cciiii it ier et sse s st e e sms e bas s se s s s sssssnsesnnn 14
7.2 Skatteregler for k@b af @NParter ... s 14
8. 8o ] 3o LT T o = T Y- U 15
T ={ T LT =47 o =T 4= OO O O 16
BILAG

Bilag 1 Projektstruktur

Bilag 2 Vedtaegter for Slagelse Kgberetsselskab 1/S

Bilag 3 Revisorerklaering

Bilag 4 Energistyrelsens godkendelse af annonce- og udbudsmateriale
Bilag 5 Kort med 4,5 km. Zone

Bilag 6 Driftsbudget



1. INDLEDNING

| henhold til reglerne om kgberetsordningen i Lov om fremme af vedvarende energi (*VE-loven”),
udbyder Better Energy Slagelse ApS (“Opstiller”) nu anparter i Slagelse Solcellepark (defineret i afsnit
2) gennem det af Opstiller oprettede Slagelse Koberetsselskab 1/S (“Kaberetsselskabet”).

Denne redeggrelse er udarbejdet iht. §§ 13-17 i VE-loven med overskriften "Kgberet til andele i
vindmglle- eller solcelleprojekter for lokale borgere” og har til hensigt at give mulige kgbere et
overordnet indblik i og forstaelse for projektet. Udbudsmaterialet redeggr blandt andet for fglgende:

1) Kpberetsselskabets vedtagter (Bilag 2)

2) Et specificeret anlzegs- og driftsbudget (se afsnit 4 og 5)

3) Finansiering af investeringen (se afsnit 4)

4) Heeftelsens omfang pr. andel (se afsnit 3.2)

5) Antal og pris pa de udbudte anparter (se afsnit 4.1)

6) Frister og betingelser for afgivelse af kgbstilbud (se afsnit 4.2)

7) Ansvarserklzering med oplysninger om de ansvarlige for nzerveerende udbudsmateriale (se
afsnit 8)

8) Energistyrelsens godkendelse af udbudsmaterialet (Bilag 4)

Der afholdes et offentligt orienteringsmgde om kgberetten til dette projekt d. 20. februar 2020 kl. 17
i kantinen pa Antvorskov Skole, Sejergvej 1 i Slagelse, og udbuddet vif blive annonceret i lokalaviser i
Slagelse samt pa www.koeberetsordningen.dk

Neervaerende udbudsmateriale er godkendt af Energistyrelsen (jf. bilag 4).

2. ORIENTERING OM PROJEKTET

Opstiller opfgrer et 26,094 MWp solcelleanlzeg (“Slagelse Solcellepark”) pa et areal mellem Sorgvej
og Vestmotorvejen, der udggdr ca. 33 ha, beliggende Store Frederikslund, 4200 Slagelse. Slagelse
Solcellepark vil samlet set kunne forsyne omkring 6.500 husstande med strém og give en besparelse i
udledning af CO2 pa ca. 6.700 ton arligt.

Slagelse Solcellepark bliver opfart med solcellepaneler opstillet i lige parallelle reekker med samme
indbyrdes afstand. Der vil ligeledes blive etableret k@reveje pa sitet, sd man sikrer nem adgang til
service og vedligehold heraf. Omradet i og omkring Slagelse Solcellepark vil skulle vejbetjenes via
eksisterende markve;j til Sorgvej. Opstiller vil ligeledes etablere graes pa omradet i og omkring
Slagelse Solcellepark, hvilket muligggr dyrehold og afgraesning af arealet.
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Figur 1: Slagelse Solcellepark

Slagelse Solcellepark vil besta af 77.952 solcellepaneler med en gennemsnitseffekt pa mellem 330 og
350 Wp stykket, hvoraf ca. 8.500 solcellepaneler og 38 invertere vedrgrer den del af solcelleparken,
hvoraf der udbydes 20% i henhold til nzerveerende kgberetsordning.

Pa baggrund af Energistyrelsens teknologineutrale udbud afholdt i efteraret 2018 har opstiller
indgaet pristilleegskontrakt med Energistyrelsen til Slagelse Solcellepark for 13,988 MWp (ud af
parkens samlede kapacitet pa ca. 26 MWp). De 13,988 MWp nettilsluttes i separat
nettilslutningspunkt og afregnes seerskilt (“Anlegget”). Der vil vaere i alt 4 separate
nettilslutningspunkter for hele Slagelse Solcellepark jf. bilag 1, “Projektstruktur”.

Som vindende tilbudsgiver er man forpligtet til at nettilslutte 85% af Anlaegget inden to &r fra datoen
for indgaelse af kontrakt om pristillaeg; i dette tilfaelde senest den 20. december 2020. Forventet
nettilslutningstidspunkt af Slagelse Solcellepark er primo Q2 2020.

| overensstemmelse med VE-lovens regler er det en betingelse for at modtage pristillaeg i henhold til
kontrakten, at der udbydes 20% i Anlaegget til lokale borgere.

Neervaerende udbudsmateriale beskriver saledes udbuddet p& 20% af Anlaegget (“Udbuddet”). Den
resterende del af Slagelse Solcellepark er ejet af Opstiller, jf. afsnit 2.3 samt bilag 1.



I henhold til reglerne i VE-loven er vaerditabsordningen gennemfgrt d. 17. januar 2019 — 14. marts
2019. Der blev ikke modtaget anmeldelser om erstatningskrav.

2.1 VVM OG LOKALPLAN

Der er blevet truffet afggrelse af Slagelse Kommune om, at etableringen af Slagelse Solcellepark ikke
er VVM -pligtig efter VWM bekendtggrelsens § 3, stk. 1. Afggrelsen beror pa en konkret vurdering af,
at projektet ikke har en karakter og et omfang, som vil have vaesentlig pavirkning pa miljget.

Der foreligger endelig vedtaget lokalplan nr. 1143 samt kommuneplantillaeg nr. 23 til Slagelse
Kommuneplan 2013-2025 til etablering af en solcellepark mellem Vestmotorvejen og Sorgvej. Det er
indeholdt i lokalplanen, at der sikres et friareal til beplantningsbzelte for at afskaerme og tilpasse
solcelleparken i det omkringliggende landskab.

2.2 NETTILSLUTNING

Nettilslutning af Slagelse Solcellepark til det kollektive elforsyningsnet sker til og af Cerius A/S, CVR-
nr. 28113285 i henhold til indgaede nettilslutningsaftaler. Nettilslutning sker i henhold til
Bekendtgprelse om nettilslutning af vindmgller og solcellanlaeg (BEK nr. 1027 af 10/7/2018) og er
estimeret til primo Q2 2020.

Der etableres egen 60/20 KV transformerstation pa arealet samt 5 kilometer 50 kV kabel til
nettilslutningspunktet for Slagelse @st 50/10 kV station (POC), beliggende Industrivej 17, Slagelse.

Udgifter til nettilslutning samt udgifter til drift og vedligehold af nettilslutningen afholdes
forholdsmaessigt af henholdsvis Slagelse Solcellepark og Kgberetsselskabet.

2.3 EJERFORHOLD | SLAGELSE SOLCELLEPARK

Slagelse Solcellepark ejes af Opstiller, der projekterer og opfgrer Slagelse Solcellepark. Opstilleren
star ligeledes for indhentelsen af de ngdvendige tilladelser og godkendelser mv. samt indgaelsen af
ngdvendige aftaler vedrgrende jordleje, indkgb af komponenter, anlaeggets opfgrelse og drift mv.

Safremt der er borgere, som gnsker at udnytte Udbuddet, oprettes Kpberetsselskabet, hvorefter
ejerskab til et relevant antal invertere vil blive udskilt fra Opstilleren til Kgberetsselskabet.
Keberetsselskabet vil sdledes selvstaendigt eje en del af Anlaegget gennem overdragelse af det
relevante antal invertere, svarende til den andel af Anlaegget, som borgere pnsker at kabe anparter
for; op til 20% af Anlzgget.

Tegnes der ikke anparter svarende til et helt antal invertere, tegner et Better Energy
koncernrelateret selskab anparter i Kgberetsselskabet op til naeste hele inverter. Den andel af de
20% af Anleegget, der ikke tegnes anparter for, tilfalder Opstiller.

En inverter er en enhed, der pr. enhed er tilkoblet 224 solcellemoduler. Inverteren opsamler den
maengde strgm, som solcellemodulerne producerer og omdanner stremmen, s3 den via en
transformer kan sendes ud pa elnettet. Slagelse Solcellepark er tilsluttet samme hovedtransformer,
men med separat tilslutning til denne samt separat afregningsmaling.



Det forventes, at der tilkobles i alt 38 identiske invertere til Anlaegget med en ensartet ydeevne, og
som forventes at bidrage med en ensartet maengde strgm til den samlede produktion fra Anlaegget.
Der kalkuleres dog altid med en realistisk afvigelse i inverterens ydelse pa +- 1% pr. inverter og en
tolerance i udsving af produktionen pd +-3%.

Invertere, der overdrages til Kaberetsselskabet, udpeges vilkrligt og identificeres med saerskilt
identifikationsnummer i monitoreringssystemet, der overvager solcelleparkens produktion.

Kpberetsselskabet vil ved overdragelse fra Opstilleren erhverve de ngdvendige projektrettigheder,
herunder aftaler der knytter sig til Anlaeggets opferelse og drift, vedrgrende selskabets ejerandel af
Anlaegget, og som legalt kan overdrages af Opstilleren.

Der udarbejdes en projektkontrakt mellem Kgberetsselskabet og Opstilleren vedrgrende
overdragelsen af projektrettigheder, aftaler mv. Projektkontrakten indeholder ligeledes
bestemmelser, der regulerer Opstillerens ret til at traeffe beslutninger samt handle pa
Keberetsselskabets vegne vedrgrende Anlaggets opfgrelse og drift.

2.4 FORVENTET PRODUKTION

Pa baggrund af de beregninger, der er foretaget for Anlgget, forventes en 20-arig gennemsnitlig
produktion pa 13.823 MWh p.a., hvilket svarer til en forventet produktion pa 2.765 MWh fra den
udbudte del af Anlaegget. Det forventes, at den arlige forventede produktion degraderer med 0,295%
p.a. grundet degradering i ydelse pa solcellemodulerne.

Der gores dog opmaerksom pa, at der er tale om en estimeret produktion, som kan svinge arligt
afhaengig af indstralingstimer samt andre udefra kommende forhold.

De risici, der er forbundet med udfald i produktionen pa Anlegget, herunder en lavere indtjening til
projektet, pahviler Kaberetsselskabet, og Opstilleren kan ikke holdes erstatningsansvarlig herfor.

Indtaegterne til Kpberetsselskabet beregnes pa baggrund af produktionen fra de invertere, der ejes af
Kgberetsselskabet, og som fremgar af parkens monitoreringssystem, og afregnes til
Kgberetsselskabet fra Opstilleren.

3. K@B AF ANPARTER | ANLEGGET
3.1 HVEM KAN K@BE EJERANDELE?

Iht. VE-lovens § 15 er det alder og bopzel, der afggr, om man kan kebe ejerandele i
Keberetsselskabet. For at kebe andele gennem Udbuddet skal man vzere over 18 ar og

1) enten vaere bopaelsregistreret i CPR-registret eller eje en fritidsbolig, der ligger hgjest 4,5 km
fra opstillingsstedet i den periode, hvor Udbuddet afholdes (se bilag 5 for kort),

2) eller vaere bopaelsregistreret i CPR-registeret eller eje en fritidsbolig i Slagelse Kommune i
den periode, hvor Udbuddet afholdes.



Bemaerk at ejer af en fritidsholig skal have ejet boligen i min. 2 ar fgr, Udbuddet annonceres, og ma
ikke anvende boligen til erhvervsmaessig udlejning.

Personer, der er omfattet af 1) ovenfor har fortrinsret til kgb af op til 50 anparter. Overstiger de
indkomne bud ved budfristens udlgb antallet af udbudte anparter, imgdekommes farst alle, der har
afgivet bud inden for denne forkgbsret med op til 50 anparter hver. Hvis der er afgivet flere bud
inden for forkgbsretten, end der er udbudte anparter, anvendes et fordelingsprincip iht. VE-lovens §
16, stk. 2.

Opstiller kan frit rade over anparter, som ikke afszettes gennem Udbuddet.
Kebsretten til anparter gaelder ikke virksomheder og kommuner, men kun private personer.

3.2 SELSKABSFORM OG HAFTELSE

Anparter i Anlaegget erhverves ved kab af anparter i Kgberetsselskabet, der stiftes som et
interessentskab (”1/S”).

Nar der ejes anparter i et I/S, heefter deltagerne i interessentskabet personligt, solidarisk og
ubegraenset for alle interessentskabets forpligtelser udadtil. | det indbyrdes forhold mellem
interessenterne haefter hver interessent med en del, der svarer til deres antal anparter i selskabet.

I henhold til interessentskabets vedtasgter kan selskabet stifte gzeld p3 op til og med DKK 500.000
ved ledelses beslutning, mens beslutning om stiftelse af gaeld pa over DKK 500.000 skal traeffes pa
generalforsamling i henhold til vedtasgterne. Kgberetsselskabet kan til sikkerhed for sine
forpligtelser overfor langiver, pantszaette de til selskabet tilhgrende aktiver.

Keb af anparter i Kgberetsselskabet finansieres ved kontant indskud i henhold til betingelserne i
tegningsblanket, jf. nedenfor, der daekker de budgetterede omkostninger til Anlaeggets opfarelse.

Daekker det samlede kontantindskud ikke de faktiske udgifter til Anleegget, den senere drift og
vedligehold eller en potentiel midlertidig finansiering af moms for kgbet, er interessenterne
forpligtet til at indskyde yderligere kapital i Kgberetsselskabet eller optage 1an til deekning af
udgifterne i henhold til selskabets vedtaegter.

Interessentskabets vedtaegter er vedlagt som bilag 2.

4, ANLEGSBUDGET OG UDBUD AF ANPARTER

| det fglgende beskrives prisen pa anparter og betingelser for afgivelse af tilbud om kgb af anparter i
Kgberetsselskabet.

4.1 UDREGNING AF ANPARTSPRIS SAMT ANTAL

Slagelse Solcellepark har en samlet kapacitet pa i alt 26,094 MWp og bestar af fire separate anlaeg,
hvoraf der i neervaerende prospekt udbydes 20% af Anlaegget.



Nedenstdende anlzegsbudget illustrerer den budgetteret omkostning til at etablere og nettilslutte
Anlaegget. Budgettet er opdelt i budget pa hele Anlzgget samt de 20%, som udbydes i
Kpberetsselskabet.

Der er pa tidspunktet for udarbejdelse af udbudsmaterialet aftaler, som mangler at blive indgéet, og
Anleaegget er ikke feerdigbygget, hvormed stgrstedelen af budgetposterne er ansldede niveauer og er
derfor behaeftet med en vis usikkerhed.

Der er i anlaegsbudgettet hensat et likvidt belgb til eventuelle ekstraomkostninger, hvilket ogsd kan
fungere som ekstra buffer til at daekke eventuelle momsomkostninger, safremt det bliver
ngdvendigt.

Anlegget Koberetsandel

Budgetpost 100% 20%
Total entreprisekontrakt (inkl. nettilslutning) 62.600.000 12.520.000
Renteomkostninger 1.800.000 360.000
Teknisk due diligence 200.000 40.000
Juridisk due diligence 200.000 40.000
Byggeforsikring 100.000 20.000
Projektstyring 500.000 100.000
Renteomkostninger til garantistillelse 300.000 60.000
Afgrgdetab 300.000 60.000
VVM, lokalplan mm. 300.000 60.000
Landinspektgr, advokat- og revisorbistand 500.000 100.000
Leje under byggeperioden 400.000 80.000
Afrunding og overskydende likviditet 3.528.224 705.645
I alt 70.728.224 14.145.645

Antallet af anparter udregnes som den gennemsnitlige &rlige produktion (kWh) set ud fra et 20-arigt
perspektiv divideret med 1.000. Dermed giver hver anpart del i gkonomien fra 1.000 kWh af
Anlzggets forventet produktion. Som det fremgar af pkt. 2.4, er den forventede produktion for de
20%, der udbydes af Anlzegget, pd 2.765 MWh (eller 2.765.000 kWh), hvormed der under
naervaerende prospekt udbydes 2.765 anparter.

Anpartsprisen bliver derefter udregnet saledes:

14.145.645 DKK
2.765 andele

= 5.116 DKK

Hvilket opsummeres til, at der gennem Kgberetsselskabet udbydes 2.765 anparter til en pris pa
5.116 DKK per anpart.



Der foreligger ikke aftale pa bankfinansiering af Anlzegget. Det fulde anlaegsbudget for Anlaegget
finansieres saledes via det kapitalindskud, som investor foretager ved tegning af anparter, jf.
Tegningsblanketten, der findes pa sidste side i nzervaerende prospekt.

4.2 FRISTER OG AFGIVELSE AF K@BSTILBUD

Der kan afgives bindende tilsagn om kgb af anparter i Kgberetsselskabet iht. beskrivelserne i dette
prospekt i perioden fra annoncering d. 29. januar 2020 og 8 uger frem til og med d. 25. marts 2020.

Tilsagn om kgb af anparter fuldfgres ved at fremsende udfyldt tegningsblanket til:

Better Energy Slagelse ApS
Gammel Kongevej 60, 14. sal
1850 Frederiksherg C

Senest ved Udbuddets afslutning skal der vaere sket indbetaling af DKK 5.116 for hver anpart, som
kgber gnsker at erhverve i henhold til tegningsblanket. Tegningsblanket findes sidst i nrvarende
prospekt. Indbetalingen skal tilfgjes fulde navn, telefonnummer samt e-mail.

5. PKONOMI: ETABLERING OG EFTERF@LGENDE DRIFT OG TILBAGEBETALINGSTID

Opstiller finansierer i farste omgang opfgrelsen af Slagelse Solcellepark, herunder Anlaegget, med en
budgetteret samlet anlsegssum pa i alt 70.728.224 ekskl. moms. Anlaegssummen svarende til
Keberetsselskabets ejerandel i Anlaegget (maksimalt 20%) palaegges Kgberetsselskabet at betale.
Endvidere patager Kgberetsselskabet sig risikoen forbundet med opfgrelsen for deres ejerandel ogde
potentielle ekstra anleegsomkostninger samt driftsomkostninger, der skal afholdes.

Safremt de budgetterede anlzegsudgifter er lavere end de faktiske udgifter, er Kgberetsselskabet
forpligtet til at afholde alle yderligere udgifter til Anlaeggets opferelse, svarende til selskabets
ejerandel.

Den efterfplgende drift af Anlaegget og den dertilhgrende indtjening for interessenterne er associeret
med en vis usikkerhed. Antagelser for den efterfglgende drift og indtjening er beskrevet i
nedenstaende underafsnit.

5.1 DRIFTSUDGIFTER

| driftsbudgettet er der budgetteret med fglgende Ipbende udgifter:
o O&M/service & vedligeholdelsesaftale
e  All-risk driftsforsikring
e Eget elforbrug
» Bogfgring og revision
e Administrationsaftale
e Omkostninger til tegning af udvidet garanti pa invertere fra driftsar 6-20



Driftsomkostninger er budgetteret efter bedste sken ift. standard markedspriser p4 indgielse af
ovenstaende aftaler. Driftsomkostninger udover de budgetterede er forsggt begraenset ved de
tegnede forsikringer, produktgarantier fra producenter samt en service- og vedligeholdelsesaftale for
Slagelse Solcellepark, der i ngdvendigt omfang overdrages til Kgberetsselskabet.

Herudover indgar der i de budgetterede driftsomkostninger et arligt belgb til gvrige
driftsomkostninger. Disse belgb er budgetteret med henblik pa at afdackke forventede gvrige
driftsomkostninger; eksempelvis til reparationer pa solcelleparken og arbejdstimer i forbindelse med
dette.

Der tages forbehold for @ndrede priser i endeligt indgdede aftaler med leverandgrer med videre.
Ovenstadende driftsbudgetter er derfor udsat for risici, hvilket vil blive narmere belyst i afsnit 6.

5.2 DRIFTSINDTAGTER

| driftsbudgettet indgar Anlaeggets indtaegter, der primaert er baseret pa markedsprisen (spotprisen),
som Anlagget modtager afregning for, fratrukket omkostninger forbundet med afregningen til el-
handler og balanceringsansvarlig mv.

Der geres derfor opmaerksom pa, at priserne for strgmindtaegter og solindstréling er estimater og
kan svinge meget.

| forbindelse med opstart af projektet kan der vaere forsinkelser pa produktionsstarten, ligesom der
kan vaere en indkgringsperiode med lavere produktion end budgetteret. Nedetid ved defekte
komponenter samt udskiftning af komponenter vil medfgre tab af stramproduktion, der ikke
ngdvendigvis daekkes af produktgarantier og forsikringer, hvilket ogsa kan medfgre fald i de
estimerede indtaegter.

Opstiller far udover markedsprisen, i henhold til Kontrakt om Pristillaeg indg3et med Energistyrelsen,
tildelt et tillzeg pa DKK 2,98 gre pr. produceret kWh i en periode pa op til 20 &r fra
nettilslutningstidspunktet. Pristillaegget indgér i opgerelsen af Anlaeggets indtaegter.

Eftersom al strem, der produceres, forventes at blive solgt til den enhver tid gaeldende markedspris,
er dette en essentiel parameter at forholde sig til. Nedenstaende graf illustrerer den historiske
udvikling i den gennemsnitlige arlige markedspris?.

! Dataudtraek: https://www.nordpoolgroup.com/Market-data1/Dayahead/Area-
Prices/ALL1/Yearly/?view=table



Udviklings i spotpris (Vestdanmark)

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Data er kun tilgaengelig i perioden 2004-2018, og den gennemsnitlige pris i denne &rraekke har varet
29,2 gre/kWh. | driftsbudgettet er der dermed antaget en markedspris pa el-salget p4 29,2 gre/kWh i
fgrste driftsér. | de efterfglgende &r indekseres prisen med 1% p.a.

5.3 SCENARIER OG TILBAGEBETALINGSTID

Nedenfor er forskellige scenarier med tilbagebetalingstid illustreret. Alle scenarier tager
udgangspunkt i en erhvervelse af 20 anparter, hvilket jf. afsnit 4 vil vaere en investering pa 102.320
DKK. Budgettet Igber i 30 ar, da dette er i overensstemmelse med den maksimale lejeperiode iht.
jordlejeaftalen, der sikrer rettighederne til arealet, hvor Anlaegget opfgres.

Det fprste scenarie er en base case — altsé det forventede budget som tager udgangspunkt i
antagelserne jf. afsnit 5.1 og 5.2. De gvrige scenarier tager udgangspunkt i base case og indeholder

de samme antagelser vedrgrende driftsindtaegter- og udgifter pa nzer den specifikke andring, som er
beskrevet under det specifikke scenarie.

Driftsbudget for base case pa hele Anlzegget er vedhaeftet som bilag 6.

Scenarie: base case
Forventet tilbagebetaling med antagelser jf. afsnit 5.1 0g 5.2
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Scenarie: lavere markedspris
-/- 5 @re/kWh ift. base case og dermed en afregningspris pa 24,2 sre/kWh i farste driftsar. Indekseret

med 1% p.a. de efterfplgende ar.

Forventet tilbagebetaling
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Scenarie: hgjere markedspris
+ 5 gre/kWh ift. base case og dermed en afregningspris pa 34,2 gre/kWh i farste driftsar. Indekseret
med 1% p.a. de efterfglgende ar.

Forventet tilbagebetaling
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Scenarie: lavere produktion

10% lavere produktion end den forventede produktion.

Forventet tilbagebetaling
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Scenarie: hgjere produktion
10% hgjere produktion end den forventede produktion.

Forventet tilbagebetaling
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6. RISIKOFAKTORER

Investeringer er altid forbundet med en vis risiko, saledes ogsa denne. Risikoen i en investering bgr
altid sammenholdes med afkastmulighederne. Det skal understreges, at der er tale om et budget,
som vedrgrer fremtidige forhold. De faktiske resultater vil kunne afvige i savel positiv som negativ
retning, og afvigelserne kan veere vaesentlige.
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6.1 STROMPRODUKTIONEN

Stremproduktionen er et vigtigt element i denne investering, og der er en naturlig usikkerhed
forbundet hermed. Den budgetterede strgmproduktion er baseret pa solindstrilingen og det totale
anlaegs effektivitetsgrad. Solindstralingen forventes at vaere stabil over budgetperioden, men der vil
forekomme en arlig naturlig variation, som pavirker den arlige budgetterede stremproduktion.
Safremt der over en laengere periode forekommer en lavere eller hgjere solindstraling end
budgetteret, vil dette have betydning for den budgetterede stremproduktion. Tilsvarende vil en
lavere eller hgjere effektivitetsgrad end budgetteret have betydning for den budgetterede
stremproduktion.

6.2 KOMPONENTER

En solcelleparks komponenter er selvsagt vigtige for projektets budgetterede produktion og drift. En
lavere effektivitetsgrad eller defekter pa komponenterne vil have en negativ indvirkning p& den
budgetterede stremproduktion, ligesom projektet kan blive pafgrt driftsomkostninger udover de
budgetterede.

Vurderingen af denne risiko kan dog sammenholdes med, at komponenterne p3 et solcelleaniaeg er
driftssikre og uden bevaegelige dele. Solcellemodulerne er bygget med henblik pa at kunne holde i op
til 30 ar med almindelig service og vedligeholdelse.

Ved udskiftning af komponenter efter udlgb af produktgarantierne vil den aktuelle komponentpris
kunne pavirke driftsbudgettet. Det samme er gaeldende i garantiperioden, hvis dem, der har ydet
komponentgarantien, ikke lengere eksisterer eller pd anden made ikke kan svare deres forpligtelse.
Er uheldet ude, kan garantierne svaekkes i det omfang, de ikke er daekket af forsikringer, ligesom der
kan opsta meromkostninger. Prisudviklingen for komponenter har de seneste ar vaeret  svingende,
men den generelle tendens er dog faldende priser.

7. RADGIVERE
7.1  ERKLERING FRA EKSTERN REVISOR

| overensstemmelse med VE-lovens § 14, stk. 5 er de gkonomiske beregninger i dette materiale
gennemgaet og godkendt af en statsautoriseret revisor. Den statsautoriserede revisor har
kontrolleret, at de i materialet indeholdte oplysninger er retvisende. Revisorerklaering er vedlagt som
bilag 3.

7.2 SKATTEREGLER FOR K@B AF ANPARTER

De enkelte kpbere af anparter i Kgberetsselskabet opfordres til at sgge bistand hos en revisor.
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8. UDBYDERERKLARING

Dette prospekt er udarbejdet og udgivet af Better Energy Slagelse ApS, CVR-nr. 39607425,
Redeggrelsen er udarbejdet pa baggrund af offentligt tilgaengeligt materiale samt aftaler og
rapporter. Kilderne anses for at vaere palidelige.

Materialet er gennemgdet omhyggeligt, og vurderingerne er foretaget efter bedste skgn. Alle
vurderinger er udf@rt pa den angivne dato, og der kan derfor forekomme andringer.

Det er redeggrelsens formal at tilvejebringe et korrekt og fyldestggrende billede af Anlaeggets
aktiver, passiver, gkonomiske stilling samt den forventede gkonomiske udvikling. Ved udarbejdelsen
har vi bestraebt os pa at belyse investors udbytte af investeringen.

Vi kan samtidig erklzere, at vi mener, at redeggrelsen indeholder retvisende og fyldestggrende
oplysninger, og at der ikke er udeladt forhold, der kan forvanske det billede, som redeggrelsen skal
give. Dokumenter og rapporter, der ligger til grund for denne redeggrelse, kan gennemlaeses hos
Better Energy Slagelse ApS.

Vi skal understrege, at der i redeggrelsen er tale om budgetter, der vedrgrer fremtidige forhold. Som
i enhver anden erhvervsmaessig investering kan de faktiske resultater afvige i sdvel positiv som
negativ retning, og afvigelserne kan vare vassentlige.

Vi star naturligvis gerne til radighed ved spgrgsmal til investeringen samt yderligere oplysninger,
safremt det gnskes. Samtidig anbefaler vi, at der ogsa konsulteres egne radgivere forud for en
beslutning om deltagelse i investeringen.

Kgbenhavn, d. 17. januar 2020
Better Energy Slagelse ApS —

= Q8L ([

— ) \

HoKeiAu Annette Egede Nylande Qg%:
Direktgr Direktgr
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TEGNINGSBLANKET

Under henvisning til Udbud af anparter i Slagelse Kpberetsselskab I/$ af 17. januar 2020 kgber undertegnede

Fulde navn ("Investor”):

Adresse:

By:

CPR-nr.:

TIf. nr.:

E-mail:

Bankkonto:

Bopzl indenfor 4,5 km. fra Solparkens skel: JA NEJ
Fast bopzel i Slagelse Kommune: 1A NEJ

med virkning fra 25. marts 2020 anparter ud af i alt 2.765 stk. i Slagelse Kgberetsselskab 1/S.

For hver kpbt anpart i selskabet indbetales DKK 5.116 kr., i alt DKK , som skal vaere indbetalt
senest ved tegningsfristens udigb d. 25. marts 2020 til Better Energy Slagelse ApS’ konto i Nordea med reg.nr. 2211, konto
nr. 6291 845 795. Indbetalingen skal tilfgjes fulde navn, e-mail og telefonnummer.

Alle ovenfor afgivne oplysninger skal vaere afgivet for, at tilsagn om tegning anses for gyldigt. Tegning kan naegtes safremt, at
ovenstdende indbetaling ikke er modtaget senest ved tegningsfristens udlgb. Neervarende tegningsblanket er alene
bindende for Slagelse Kpberetsselskab I/S og Better Energy Slagelse ApS, nar ovenstiende kapital er indbetalt, og nar Better
Energy Slagelse ApS ved underskrift har bekraftet kabet.

I tilfelde af, at der modtages flere tilbud om tegning, end der er anparter til salg, sker fordeling iht. VE-lovens regler. Safremt
der er anparter, som ikke kan fordeles efter fordelingsprincippet i VE-lovens § 16, stk. 2, fordeles disse efter lodtrakning, som
foretages af Energistyrelsen.

Tegning af anparter sker | overensstemmelse med bestemmelserne for Kgberetsordningen, som fastsat i VE-loven.

Ved underskrift af nearvaerende tegningsblanket accepteres det, at Better Energy Slagelse ApS kan gennemfgre alle
nedvendige dispositioner i forbindelse med stiftelse af Slagelse Kgberetsselskab I/S, herunder tegning af anparter i selskabet
pa vegne af undertegnede.

Med kebet tiltraedes vedtaegterne for Slagelse Kgberetsselskab 1/5, som udggr en integreret del af dette dokument.

Jeg erkleerer at have modtaget, last og tiltr4dt Udbud af anparter i Slagelse Kgberetsselskab I/S af 17. januar 2020 inkl. bilag
og revisorerklaering.

Aftalen godkendes hermed af Better Energy Slagelse ApS

Sted og dato: Sted og data:

Investors underskrift Underskrift
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