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Den uafhaengige revisors erklaering i henhold til Lov om fremme af vedvarende energi § 14, stk. 5

Til potentielle kebere af andele i Holmen Kaberetsselskab 1/S

Vi har af projektudbyder i Holmen Keberetsselskab 1/S faet til opgave at afgive erklaering om, hvorvidt projektet,
som beskrevet i udbudsmaterialet, er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om fremme af vedvarende energi
§ 14, stk. 5 i forbindelse med lovpligtigt udbud af andele i Holmen Kgberetsselskab 1/S. Udbudsmaterialet er
udarbejdet i overensstemmelse med § 14 i Lov om fremme af vedvarende energi (lovbekendtgerelse nr. 125 af 7.
februar 2020).

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erklaring er udelukkende udarbejdet til brug for ledelsen i Holmen Kaberetsselskab 1/S og til potentielle
kegbere af andele i Holmen Keberetsselskab 1/S, til brug for vurdering af, om det lovpligtige udbud af andele i
Holmen Kaberetsselskab 1/S opfylder betingelserne i Lov om fremme af vedvarende energi § 14, stk. 5 og kan ikke
anvendes til andre formal.

Projektudbyders ansvar

Projektudbyder har ansvaret for udbudsmaterialet, herunder udbudsmaterialets fastseettelse af forudsaetninger
og forventninger til fremtiden, annoncering, indbydelse til kgb af andele mv.

Udbudsmaterialet er udarbejdet i forbindelse med, at Holmen Kaberetsselskab 1/S har indbudt investorer til del-
tagelse i Holmen Keberetsselskab 1/S. Holmen Kgberetsselskab 1/S har i den forbindelse opstillet forventninger til
fremtidige begivenheder og beslutninger, som muligvis ikke finder sted eller gennemfgres som forudsat.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser, at udtrykke en konklusion om det udarbejdede udbudsmate-
riale, herunder sammenhasngen med overholdelse af § 14, stk. 5 i Lov om fremme af vedvarende energi.

Vi er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitets-
styringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige
standarder og gaeldende krav i lov og @vrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundleeggende principper om integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professionel adfaerd.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erkleeringer med sikkerhed end revi-
sion eller review af historiske finansielle oplysninger, og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning med henblik
pa at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vi har gennemgaet udbudsmaterialets oplysninger af regnskabsmaessig karakter, herunder opstilling af anlaegs-
og driftsbudget, som er gennemgaet af os. Vi har endvidere foretaget undersggelse af, om udbudsmaterialet op-
fylder de betingelser der fremgar af § 14, stk. 5 i Lov om fremme af vedvarende energi.
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Vores arbejde har ikke omfattet en vurdering af, om de anvendte forudsaetninger er dokumenterede, velbegrun-
dede og fuldstaendige, eller om resultatforventningerne kan realiseres, og vi udtrykker derfor ingen konklusion
herom.

Som led i vores undersggelse af udbudsmaterialet har vi foretaget undersggelse af, om materialet opfylder de
betingelser, der fremgar af Lov om fremme af vedvarende energi vedrarende udbud af andele til lokale borgere
med kgberet. Vi har kontrolleret, at:

e Projektet opfylder betingelserne i Lov om fremme af vedvarende energi § 13, stk. 5, idet projektet ud-
bydes i en selvstaendig juridisk enhed, Holmen Keberetsselskab 1/5, samt at det fremgar af interessent-
skabets vedtaegter, i hvilket omfang interessentskabet kan stifte gaeld.

o Omfanget af haeftelsen pr. andel er oplyst. Ifglge interessentskabets vedtaegter og udbudsmaterialet,
haefter interessenterne i Holmen Kgberetsselskab 1/S direkte, solidarisk, personligt og ubegraenset for
interessentskabets forpligtelser.

e  Prisen pa de udbudte ejerandele er fastsat som angivet i Lov om fremme af vedvarende energi § 14, stk.
4. Prisen pr. andel er beregnet ud fra en produktion pa 1.000 kWh pr. andel til 4.800 kr.

e Ejerandele afsat gennem udbuddet ikke stilles darligere end andre andele jf. § 17, stk. 1 i Lov om fremme
af vedvarende energi.

e  Oplysningerne om de gkonomiske forhold i gvrigt via oplysningerne i udbudsmaterialet er retvisende ud
fra de i materialet anfgrte forudsaetninger. De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra de budget-
terede, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan vaere vae-
sentlige.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse pa baggrund af det udferte arbejde at projektet, som beskrevet i udbudsmaterialet er
udarbejdet i overensstemmelse med betingelserne i § 14 i Lov om fremme af vedvarende energi (lovbekendtgarelse
nr. 125 af 7. februar 2020) i forbindelse med lovpligtigt udbud af andele i Holmen Kgberetsselskab 1/S.

Fremhaevelse vedrgrende budgettering og prognose
Opmaerksomheden henledes pa, at der ikke er indgaet aftale om faste priser for alle posterne i anlaegsbudgettet.

Opmarksomheden henledes endvidere pa, at nar der som i naervaerende tilfaelde budgetteres for en laengere
arraekke, vil de fremtidige resultater i Holmen Keberetsselskab 1/S sandsynligvis afvige fra budget og prognoser i
udbudsmaterialet, idet forventede begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan vare
vaesentlige. Ikke alle forudsaetninger kan forventes opfyldt, ligesom der kan indtreeffe uforudsete begivenheder
og haendelser. Endvidere kan der komme ny lovgivning pa omradet.

Det endelige resultat kan afvige fra det budgetterede resultat i savel positiv som negativ retning og pa grund af
den lange labetid kan selv sma afvigelser efter omsteendighederne give vaesentlige pavirkninger pa investeringens
rentabilitet.

Den enkelte investor bgr ngje vurdere, om projektet er attraktivt under hensyntagen til individuelle finansierings-
og skattemaessige konsekvenser af investeringen.
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